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ìïìýý&RPPHQWãýý7KHý(3$ýVKRXOGýFOHDUO\ýVWDWHýLQýWKHýWHFKQLFDOýJXLGDQFHýGRFXPHQWýKRZ

WKH\ýLQWHQGýWKHýJXLGDQFHýWRýEHýXVHGïýý,WýVKRXOGýQRWýEHýLGHQWLILHGýDVýWKHýRQO\ýZD\ýWRýPHHWýWKH

3DUWýçéýUHTXLUHPHQWVïýý7KHý(3$ýVKRXOGýHQFRXUDJHýVRXUFHVýDQGýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýWRýZRUN

WRJHWKHUýWRýGHYHORSýPRQLWRULQJýSODQVýWKDWýVWUHDPOLQHýWKHýSURFHVVýDQGýDOORZýPD[LPXPýIOH[LELOLW\

ZKHQýDGGUHVVLQJýWKHý3DUWýçéýUHTXLUHPHQWVïýý7KHý(3$ýVKRXOGýPDNHýLWýFOHDUýWKDWýSHUPLWWLQJ



ë

DXWKRULWLHVýGRýQRWýKDYHýWRýDGRSWýRUýIROORZýWKLVýJXLGDQFHýDQGý(3$ýVKRXOGýQRWýXVHýWKLVýJXLGDQFHýDV

WKHýWHVWýDJDLQVWýZKLFKýRSHUDWLQJýSHUPLWý&$0ýDSSOLFDWLRQVýZLOOýEHýUHYLHZHGýDQGýDSSURYHGïýý7R

HQVXUHýWKDWýWKHý&$0ýWHFKQLFDOýGRFXPHQWýGRHVýQRWýSUHVFULEHýRUýOLPLWýDJHQFLHV©ýDELOLWLHVýWRýGHYHORS

DSSURSULDWHý&$0ýDSSURDFKHVñý(3$ýVKRXOGýQRWýHQWLWOHýWKHýGRFXPHQWýDVý¦JXLGDQFH§ýõUHQDPHýWR

¦&$0ý7HFKQLFDOý5HIHUHQFHý'RFXPHQW§ôï>éñèñåñä@

5HVSRQVHãýý&ODULILFDWLRQýKDVýEHHQýDGGHGýWRýWKHýLQWURGXFWLRQýRIýWKHýGRFXPHQWñýWRýWKH

LQWURGXFWLRQýWRý$SSHQGL[ý$ýõH[DPSOHý&$0ýVXEPLWWDOVôýDQGýWRý&KDSWHUýêýõLQWURGXFWLRQýWRý&$0

LOOXVWUDWLRQVôïýý7KHý(3$ýGRHVýQRWýDJUHHýZLWKýWKHýVXJJHVWLRQýWRýUHQDPHýWKHýGRFXPHQWýWRý¦&$0

7HFKQLFDOý5HIHUHQFHý'RFXPHQWï§ýý7KHý(3$ýGRHVýQRWýEHOLHYHýWKHýZRUGý¦JXLGDQFH§ýLPSOLHVýD

SUHVFULEHGýPHWKRGýRIýFRPSOLDQFHýWKDWýZRXOGýOLPLWýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHV©ýULJKWýWRýGHYHORS

RWKHUýDSSURSULDWHý&$0ýDSSURDFKHVïýý$GGLQJýFODULI\LQJýODQJXDJHýWRýWKHýERG\ýRIýWKHýWH[WýVKRXOGýEH

VXIILFLHQWýWRýDGGUHVVýWKLVýFRQFHUQï

ìïëýý&RPPHQWãýý3HUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýVKRXOGýEHýFDXWLRQHGýDJDLQVWýLQIRUPDOO\ýDGRSWLQJ

WKLVýJXLGDQFHýZKHQýFRQVLGHULQJýDýPRQLWRULQJýDSSURDFKýIRUýDýVRXUFHýWKDWýLVýQRWýVXEMHFWýWRý3DUWýçé

RUýVSHFLILFýFRQWLQXRXVýHPLVVLRQýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVïýý7KHýFRPPHQWHUýLVýFRQFHUQHGýWKDW

PDQ\ýPLQRUýVRXUFHVýFRXOGýEHýDVNHGýWRýSUHSDUHýPRQLWRULQJýSODQVýWKDWýDUHýVLJQLILFDQWO\ýPRUH

RQHURXVýWKDQýWKH\ýQHHGýWRýEHïýý,QýWKHýDEVHQFHýRIýSHULRGLFýPRQLWRULQJýJXLGDQFHñý(3$ý5HJLRQVýPD\

EHýXVLQJýWKHý&$0ýJXLGDQFHýGRFXPHQWýLPSURSHUO\ýDVýSHULRGLFýPRQLWRULQJýJXLGDQFHïýý7KHý(3$

VKRXOGýLQFOXGHýDýVWDWHPHQWýLQýWKHýLQWURGXFWLRQýRIýWKHý&$0ýJXLGDQFHýZKLFKýH[SODLQVýWKDWýWKH

JXLGDQFHýDQGýH[DPSOHVýDUHýQRWýLQWHQGHGýWRýEHýXVHGýDVý7LWOHý9ýSHULRGLFýPRQLWRULQJïýý,WýZRXOGýDOVR

KHOSýWRýGRFXPHQWýWKHýGLVWLQFWLRQVýEHWZHHQýSHULRGLFýPRQLWRULQJýDQGý&$0ýSODQVýDQGýWKH

GLIIHUHQFHVýEHWZHHQýWKHýDSSOLFDELOLW\ýRIýWKHýWZRýSURJUDPVïý>éñìê@

5HVSRQVHãýý7KHýDSSOLFDELOLW\ýVHFWLRQýRIýWKHýUXOHýDQGýWKHýDSSOLFDELOLW\ýGHVFULSWLRQýSUHVHQWHG

LQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýFOHDUO\ýVWDWHýWKHýFULWHULDýWKDWýPXVWýEHýVDWLVILHGýIRUýDýIDFLOLW\ýWRýEHýVXEMHFW

WRý3DUWýçéýõ&$0ýUHTXLUHPHQWVôïýý,WýLVýFOHDUýWKDWýWKHýJXLGDQFHýLVýDSSOLFDEOHýWRýWKHý&$0ýUXOHýDQG

WKHUHIRUHýLVýLQWHQGHGýIRUýVRXUFHVýVXEMHFWýWRý3DUWýçéïýý$ýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýWKDWýFKRRVHVýWRýXVH

WKLVýJXLGDQFHýIRUýDýVRXUFHýQRWýVXEMHFWýWRý3DUWýçéýZRXOGýGRýVRýNQRZLQJO\ýDQGýIXOO\ýDZDUHýRIýWKH

VLJQLILFDQFHýRIýWKHýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVïýý)XUWKHUPRUHñýWKHý(3$ýGRHVýEHOLHYHýWKDWýWKLV

JXLGDQFHýFRXOGýEHýXVHGýDVýWKHýEDVLVýIRUýSHULRGLFýPRQLWRULQJýIRUýXQLWVýZLWKýFRQWUROýGHYLFHVï



ê

ìïêýý&RPPHQWãýý7KHýLQFRPSOHWHQHVVýRIýWKLVýGRFXPHQWýLVýDýPDMRUýFRQFHUQïýý7KHý(3$

VKRXOGýSURYLGHýDýPHFKDQLVPýIRUýXSGDWLQJýWKHýGRFXPHQWýRQýDýWLPHO\ýEDVLVïýý7KLVýPHFKDQLVP

VKRXOGýEHýRXWOLQHGýLQýWKHýFXUUHQWýGRFXPHQWïýý7KHý(3$ýVKRXOGýSURYLGHýDQýRSSRUWXQLW\ýIRU

FRPPHQWýRQýWKHýLQIRUPDWLRQýWKDWýKDVýQRWýEHHQýDYDLODEOHýGXULQJýWKHýFXUUHQWýFRPPHQWýSHULRGï

>èñæñå@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýKDVýDýPHFKDQLVPýLQýSODFHýIRUýXSGDWLQJýWKHýGRFXPHQWýRQýDýWLPHO\

EDVLVïýý$QýRXWOLQHýRIýWKHýPHWKRGýKDVýEHHQýDGGHGýWRýWKHýLQWURGXFWLRQýVHFWLRQýRIýWKHýGRFXPHQWïýý$OO

QHZýLQIRUPDWLRQýZLOOýEHýPDGHýDYDLODEOHýWRýWKHýSXEOLFýIRUýDýIRUPDOýUHYLHZýDQGýFRPPHQWýSHULRGï

ìïéýý&RPPHQWãýý7KHý(3$ýVKRXOGýPDNHýWKHýWHFKQLFDOýLQIRUPDWLRQýLQýWKHýGRFXPHQWýPRUH

XVHUýIULHQGO\ïýý7KHýDPRXQWýDQGýWHFKQLFDOýQDWXUHýRIýWKHýLQIRUPDWLRQýLQýWKHýGRFXPHQWýPDNHýLW

FXPEHUVRPHýDQGýGLIILFXOWýWRýXVHïýý7KHý(3$ýVKRXOGýGLYLGHýWKHýLQIRUPDWLRQýLQWRýVHSDUDWHñ

PDQDJHDEOHýGRFXPHQWVïýý,QIRUPDWLRQýLQý6HFWLRQVýìðêñýéðçñýDQGýWKHý$SSHQGLFHVýFRXOGýEHýLQFOXGHG

LQýVHSDUDWHýGRFXPHQWVïý>ä@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýGRHVýQRWýEHOLHYHýWKDWýGLYLGLQJýWKHýGRFXPHQWýLQWRýVHSDUDWHýGRFXPHQWV

ZLOOýPDNHýWKHýGRFXPHQWýPRUHýXVHUýIULHQGO\ïýý%HFDXVHý&KDSWHUVýëýDQGýêýSURYLGHýEDFNJURXQG

LQIRUPDWLRQýIRUý$SSHQGLFHVý$ýDQGý%ñýVHSDUDWLQJýWKLVýLQIRUPDWLRQýLQWRýVHSDUDWHýGRFXPHQWVýFRXOG

FDXVHýFRQIXVLRQïýý,IýWKHýDSSHQGLFHVýõ&$0ýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOVýDQGýLOOXVWUDWLRQVôýZHUH

VHSDUDWHGýIURPýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWñýWKH\ýPD\ýEHýPLVFRQVWUXHGýDVýWKHýRQO\ýZD\ýWRýPHHWý&$0

UHTXLUHPHQWVñýUDWKHUýWKDQýDVýH[DPSOHVýRIýVRPHýZD\VýWKDWý&$0ýUHTXLUHPHQWVýFRXOGýEHýPHWïýý7R

PDNHýWKHýGRFXPHQWýPRUHýXVHUýIULHQGO\ýIRRWHUVýKDYHýEHHQýDGGHGýWRý6HFWLRQýéñý$SSHQGL[ý$ñýDQG

$SSHQGL[ý%ýVRýWKDWýWKHýUHDGHUýPD\ýPRUHýUHDGLO\ýORFDWHýVSHFLILFýSDUWVýRIýWKHVHýVHFWLRQVï

ëïíýý&+$37(5ýì

ëïìýý&RPPHQWãýý2QHýFRPPHQWHUýSRVHGýVHYHUDOýTXHVWLRQVýZLWKýUHVSHFWýWRýFODULI\LQJýWKH

GLVFXVVLRQýRQýDSSOLFDELOLW\ý>ì@ïýý(DFKýRIýWKHVHýLVýDGGUHVVHGýEHORZïýý

ëïìDïýý,IýDýPDMRUýHPLVVLRQýXQLWýGRHVýQRWýXVHýDýFRQWUROýGHYLFHñýLVý&$0ýQRWýDSSOLFDEOH"ý

5HVSRQVHãýý&$0ýDSSOLHVýWRýDýSROOXWDQWýVSHFLILFýHPLVVLRQVýXQLWýZKHQýLWýLVýDWýDýPDMRU

VRXUFHýVXEMHFWýWRý7LWOHý9ýDQGýDOOýRIýWKHýIROORZLQJýDUHýWUXHãýýõìôýWKHUHýLVýDQýHPLVVLRQýOLPLWDWLRQýIRU

WKHýSROOXWDQWñýõëôýWKHýXQLWýXVHVýDýFRQWUROýGHYLFHýWRýDFKLHYHýFRPSOLDQFHýZLWKýWKHýHPLVVLRQ

OLPLWDWLRQñýDQGýõêôýWKHýSUHFRQWUROýSRWHQWLDOýWRýHPLWýH[FHHGVýWKHýPDMRUýVRXUFHýWKUHVKROGïýýý,IýD



é

PDMRUýHPLVVLRQVýXQLWýGRHVýQRWýXVHýDýFRQWUROýGHYLFHñý&$0ýLVýQRWýDSSOLFDEOHýEHFDXVHýFULWHULD

õëôýDERYHýLVýQRWýVDWLVILHGï

ëïìEïýý'RHVý&$0ýDSSO\ýWRýFRQWUROý¦PHDVXUHVñ§ýVXFKýDVýZDWHULQJýRUýHQFORVLQJýWKHýXQLWñ

WKDWýGRýQRWýXVHýDýWUDGLWLRQDOýFRQWUROýGHYLFH"ý

5HVSRQVHãýý&$0ýGRHVýQRWýDSSO\ýWRý¦SROOXWLRQýSUHYHQWLRQ§ýWHFKQLTXHVïýý&RQWUROýPHDVXUHVñ

VXFKýDVýZDWHULQJýRUýHQFORVLQJýWKHý36(8ñýWKDWýGRýQRWýXVHýDýWUDGLWLRQDOýFRQWUROýGHYLFHýDUH

FRQVLGHUHGýSDVVLYHýDQGýDVýDýUHVXOWýDUHýQRWýFRYHUHGýE\ý&$0ýUHTXLUHPHQWVïýý,IýRQýWKHýRWKHUýKDQGñ

WKHýHPLVVLRQVýXQLWýZDVýHQFORVHGýDQGýYHQWHGýWRýDýFRQWUROýGHYLFHñý&$0ýZRXOGýDSSO\ï

ëïìFïýý'RýIXJLWLYHýVRXUFHVýVXFKýDVýKDXOýURDGVýRUýVWRUDJHýSLOHVýXVLQJýFRQWUROýPHDVXUHVýQHHG

WRýEHýHYDOXDWHGýZLWKýUHVSHFWýWRý&$0"ýý

5HVSRQVHãýý7KHý&$0ýUXOHýDSSOLHVýRQO\ýWRýWKRVHýHPLVVLRQVýXQLWVýWKDWýDUHýYHQWHGýWRýD

FRQWUROýGHYLFHïýý)XJLWLYHýVRXUFHVýZKLFKýDUHýQRWýYHQWHGýWKURXJKýDýVWDFNñýFKLPQH\ñýYHQWñýRUýVLPLODU

RSHQLQJýõVXFKýDVýHPLVVLRQVýIURPýDQýXQSDYHGýURDGôýWRýDýFRQWUROýGHYLFHýýDUHýQRWýVXEMHFWýWRý3DUWýçéïý

+RZHYHUñýLIýWKHý¦IXJLWLYH§ýHPLVVLRQýLVýDýUHVXOWýRIýSRRUýFDSWXUHýHIILFLHQF\ýRIýSURFHVVýHPLVVLRQV

WKDWýDUHýLQWHQGHGýWRýEHýFROOHFWHGýDQGýURXWHGýWRýWKHýFRQWUROýGHYLFHñý&$0ýGRHVýDSSO\ï

ëïìGïýý6HFWLRQýëïëïëïëñýõéôý0RQLWRULQJý)UHTXHQF\ñýLQGLFDWHVýWKHýIUHTXHQF\ýRIýPRQLWRULQJ

VKRXOGýEHýDWýOHDVWýIRXUýWLPHVýSHUýKRXUýIRUýPDMRUýHPLVVLRQýXQLWVýDQGýDWýOHDVWýRQFHýSHUýGD\ýIRU

¦RWKHU§ýXQLWVïýý:KDWýDUHýWKHý¦RWKHU§ýXQLWVýLIý&$0ýRQO\ýDSSOLHVýWRýHPLVVLRQýXQLWVýZKLFKýH[FHHG

WKHýPDMRUýVRXUFHýOHYHOV"ýý

5HVSRQVHãýý&ULWLFDOýODQJXDJHýZDVýOHIWýRXWýLQýWKHýGLVFXVVLRQýRIýIUHTXHQF\ýRIýPRQLWRULQJýLQ

6HFWLRQýëïëïëïëïýý7KHýGLVWLQFWLRQýLVýWKDWýWKHý&$0ýUXOHýDSSOLHVýWRýXQLWVýZLWKýDýSUHFRQWUROýSRWHQWLDO

WRýHPLWýWKDWýH[FHHGVýWKHýPDMRUýVRXUFHýWKUHVKROGïýý2QFHýWKHýXQLWýLVýGHWHUPLQHGýWRýEHýVXEMHFWýWR

&$0ñýPLQLPXPýIUHTXHQF\ýRIýPRQLWRULQJýLVýGHWHUPLQHGýE\ýHYDOXDWLQJýSRWHQWLDOýWRýHPLWýEDVHGýRQ

SRVWFRQWUROýHPLVVLRQVïýý8QLWVýWKDWýH[FHHGýWKHýPDMRUýVRXUFHýWKUHVKROGýEDVHGýRQýSRVWFRQWURO

HPLVVLRQýOHYHOVýPXVWýFROOHFWýGDWDýIRUýDWýOHDVWýRQHýLQGLFDWRUýDýPLQLPXPýRIýéýWLPHVýSHUýKRXUïýý2WKHU

XQLWVýPXVWýFROOHFWýLQGLFDWRUýGDWDýDWýOHDVWýRQFHýSHUýGD\ïýý6HFWLRQýëïëïëïëýRIýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQW

KDVýEHHQýUHYLVHGýDFFRUGLQJO\ï

ëïìHïýý:RXOGýDý)HGHUDOO\ýHQIRUFHDEOHýHPLVVLRQîSURGXFWLRQýOLPLWDWLRQýDVýHVWDEOLVKHGýLQýD

SUHFRQVWUXFWLRQýSHUPLWýRUýLQýWKHýRSHUDWLQJýSHUPLWýDQGýZKHUHýWKHýXVHýRIýDýFRQWUROýGHYLFHýKDVýEHHQ

XVHGýLQýWKDWýHYDOXDWLRQñýWULJJHUýWKHýXQLWýEHLQJýVXEMHFWýWRýWKHý&$0ýUXOH"ý>ì@



è

5HVSRQVHãýý<HVïýý$ý)HGHUDOO\ýHQIRUFHDEOHýHPLVVLRQîSURGXFWLRQýOLPLWDWLRQýLVýDQýDSSOLFDEOH

UHTXLUHPHQWï

ëïëýý&RPPHQWãýý,QýìïëïìïëñýLWýZRXOGýEHýXVHIXOýWRýFODULI\ýWKDWýHPLVVLRQýVWDQGDUGVýDQG

OLPLWDWLRQVýGHULYHGýIURPý1636ýDQGý1(6+$3ýUXOHVýZKLFKýZHUHýDGGHGýRUýUHYLVHGýE\ýDPHQGPHQW

DIWHUý1RYHPEHUýìèñýìääíýDUHýLQFOXGHGýLQýWKLVýH[HPSWLRQïý>ë@

5HVSRQVHãýý:KHWKHUýRUýQRWýDQýHPLVVLRQýVWDQGDUGýRUýOLPLWDWLRQýGHULYHGýIURPý1636ýRU

1(6+$3ýUXOHVýZKLFKýZHUHýDGGHGýRUýUHYLVHGýE\ýDPHQGPHQWýDIWHUý1RYHPEHUýìèñýìääíýDUHýH[HPSW

IURPý&$0ýZLOOýGHSHQGýXSRQýWKHýQDWXUHýRIýWKHýDPHQGPHQWýDQGýZKHWKHUýWKHýDPHQGPHQWýLQFOXGHG

PRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVýZKLFKýVDWLVI\ý&$0ïýýý$ýOLVWýRIýH[HPSWHGý1636ýDQGý1(6+$3

UHJXODWLRQVýLVýEHLQJýSUHSDUHGï

ëïêýý&RPPHQWãýý,QýWKHýODVWýVHQWHQFHýRIýWKHýILUVWýSDUDJUDSKýRIýìïëïìïëñýLWýVKRXOGýEHýFODULILHG

WKDWý3DUWýçéýZRXOGýQRWýDSSO\ýLIýWKHýQRQH[HPSWýVWDQGDUGýZHUHýQRýORQJHUýWKHýDSSOLFDEOH

UHTXLUHPHQWýEHFDXVHýRIýVWUHDPOLQLQJýRIýGXSOLFDWLYHýUHTXLUHPHQWVýXQGHUý7LWOHý9ïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$©Vý:KLWHý3DSHUý1RïýëýIRUýLPSURYHGýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHý3DUWýæí

RSHUDWLQJýSHUPLWVýSURJUDPýVWDWHVýWKDWýDýVRXUFHýPD\ýSURSRVHýLQýLWVýDSSOLFDWLRQýWRýVWUHDPOLQH

PXOWLSOHýDSSOLFDEOHýUHTXLUHPHQWVýLQWRýDýVLQJOHýVHWýRIýSHUPLWýWHUPVýDQGýFRQGLWLRQVïýý7KHýRYHUDOO

REMHFWLYHýLVýWRýGHYHORSýDýVHWýRIýSHUPLWýWHUPVýDQGýFRQGLWLRQVýWKDWýDVVXUHýFRPSOLDQFHýZLWKýDOO

DSSOLFDEOHýUHTXLUHPHQWVýIRUýDQýHPLVVLRQVýSRLQWýRUýJURXSýRIýHPLVVLRQVýSRLQWVýWRýHOLPLQDWH

UHGXQGDQWýUHTXLUHPHQWVïýý0XOWLSOHýHPLVVLRQýOLPLWVýPD\ýEHýVWUHDPOLQHGýLQWRýRQHýHPLVVLRQýOLPLW

WKDWýLVýDWýOHDVWýDVýVWULQJHQWýDVýWKHýPRVWýVWULQJHQWýOLPLWýDSSOLFDEOHïýý6WUHDPOLQHGýPRQLWRULQJñ

UHFRUGNHHSLQJñýDQGýUHSRUWLQJýUHTXLUHPHQWVýJHQHUDOO\ýDUHýWKRVHýDVVRFLDWHGýZLWKýWKHýPRVWýVWULQJHQW

HPLVVLRQýOLPLWñýEXWýPXVWýDVVXUHýFRPSOLDQFHýWRýWKHýVDPHýH[WHQWýDVýDQ\ýVXEVXPHGýPRQLWRULQJïý

6WUHDPOLQLQJýLVýQRWýDýZD\ýWRýHOLPLQDWHýDQýDSSOLFDEOHýUHTXLUHPHQWñýEXWýDýZD\ýWRýSURYLGHýRQHýVHWýRI

SHUPLWýWHUPVýWRýHQVXUHýFRPSOLDQFHýZLWKýDOOýDSSOLFDEOHýUHTXLUHPHQWVïýý7KHUHIRUHñýDý36(8ýVXEMHFW

WRýDýQRQH[HPSWýVWDQGDUGýWKDWýKDVýEHHQýVXEVXPHGýLVýVWLOOýVXEMHFWýWRý3DUWýçéýLIýLWýPHHWVýWKHýRWKHU

&$0ýDSSOLFDELOLW\ýFULWHULDïýý7KHýPRQLWRULQJýVHOHFWHGýIRUýWKHýVWUHDPOLQHGýSHUPLWýWHUPVýDQG

FRQGLWLRQVýPXVWýFRPSO\ýZLWKý&$0ýUHTXLUHPHQWVñýDVýDýPLQLPXPï

ëïéýý&RPPHQWãýý,QýìïëïêñýWKHýWKLUGýVHQWHQFHýVKRXOGýEHýUHYLVHGýE\ýGHOHWLQJý¦WRýGHWHUPLQHýLI

DQ\ýDGGLWLRQDOýLQIRUPDWLRQýLVýUHTXLUHGï§ýý8QGHUý3DUWýæíñýDGGLWLRQDOýLQIRUPDWLRQýFDQýDQGýZLOOýEH

UHTXHVWHGýDIWHUýWKHýFRPSOHWHQHVVýGHWHUPLQDWLRQïýý7KHýFXUUHQWýODQJXDJHýVXJJHVWVýWKDWýDýSHUPLW



ç

DSSOLFDWLRQýFDQQRWýEHýGHFODUHGýFRPSOHWHýLIýDGGLWLRQDOýLQIRUPDWLRQýZLOOýEHýQHHGHGýRUýWKDWýDýUHTXHVW

IRUýDGGLWLRQDOýLQIRUPDWLRQýUHYHUVHVýWKHýFRPSOHWHQHVVýGHWHUPLQDWLRQïýý)RUýWKHýVDPHýUHDVRQñýWKH

QH[WýWRýODVWýVHQWHQFHýRIýWKLVýSDUDJUDSKýVKRXOGýEHýUHYLVHGýWRý¦2QFHýWKHý&$0ýVXEPLWWDOýLV

GHWHUPLQHGýWRýEHýDFFHSWDEOHïïïï§ý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHýUHFRPPHQGHGýZRUGLQJýFKDQJHVýZHUHýPDGHï

ëïèýý&RPPHQWãýý,QýìïëïéñýWKHý&$0ýUHTXLUHPHQWýWRýPDLQWDLQýVSDUHýSDUWVýLVýPHQWLRQHGïý

0DQ\ýIDFLOLWLHVýQRýORQJHUýPDLQWDLQýWKHLUýRZQýVSDUHýSDUWVýLQYHQWRULHVñýEXWýKDYHýWKHýSDUWV

PDLQWDLQHGýE\ýORFDOýYHQGRUVñýZLWKýQRýVLJQLILFDQWýLPSDFWýRQýLPPHGLDWHýDYDLODELOLW\ïýý,WýZRXOGýEH

XVHIXOýIRUý(3$ýWRýFRPPHQWýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýRQýZKHWKHUýVXFKýDQýDUUDQJHPHQWýPHHWVýWKH

UHTXLUHPHQWVýRIý�ýçéïæõEôõëôïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýWKDWýVXFKýDQýDUUDQJHPHQWýPD\ýEHýDFFHSWDEOHïýý$ýVHQWHQFHýZDV

DGGHGýWRý6HFWLRQýìïëïéýWRýLQGLFDWHýVRXUFHVýPD\ýDOVRýPDNHýDUUDQJHPHQWVýZLWKýORFDOýYHQGRUVýWKDW

PDLQWDLQýVSDUHýSDUWVýLQYHQWRULHVï

ëïçýý&RPPHQWãýý,QýWKHýVHFRQGýSDUDJUDSKýRIýìïëïéñýWKHýVHFRQGýVHQWHQFHýOLVWVýDOWHUQDWH

UHFRUGNHHSLQJýV\VWHPVïýý+RZHYHUñýFULWLFDOýODQJXDJHýLVýOHIWýRXWñýVXJJHVWLQJýWKDWýRQO\ýWKHýOLVWHG

PHGLDýPD\ýEHýXVHGïýý:HýUHFRPPHQGýUHYLVLQJýWKLVýVHQWHQFHýDVýIROORZVãýý¦$VýDQýDOWHUQDWLYHýWR

SDSHUýUHFRUGVñý�ýçéïäõEôõëôýDOORZVýRZQHUVýDQGýRSHUDWRUVýRIýDIIHFWHGýXQLWVýWRýPDLQWDLQýUHFRUGVýRQ

DOWHUQDWHýPHGLDñýVXFKýDVýPLFURILOPñýFRPSXWHUýILOHVñýïýïýïýï§ý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKHýFRPPHQWHUïýý7KHýDSSURSULDWHýFKDQJHVýKDYHýEHHQ

PDGHï

ëïæýý&RPPHQWãýý7KHýODVWýVHQWHQFHýRIýWKHýWKLUGýSDUDJUDSKýRIýìïëïéýVKRXOGýEHýUHYLVHGýE\

UHYHUVLQJýWKHýRUGHUýRIýWKHýSKUDVHVïýý7KHýFXUUHQWýODQJXDJHýVXJJHVWVýWKDWýWKHýPRQLWRULQJýSODQñýDQG

SUHVXPDEO\ýPRQLWRULQJýDFWLRQVñýEHýFKDQJHGýEHIRUHýDSSURYDOýRIýWKHýSHUPLWýPRGLILFDWLRQïýý6XFK

DFWLRQýZRXOGýEHýLOOHJDOïýý,IýDý7LWOHý9ýUHYLVLRQýLVýQHFHVVDU\ýWRýLPSOHPHQWýDýFRUUHFWLYHýDFWLRQñý4,3ñ

RUýRWKHUý&$0ýFKDQJHñýWKHýVRXUFHýPXVWýVXEPLWýWKHýSURSRVHGýSHUPLWýUHYLVLRQýDQGýFRPSOHWHýWKH

SHUPLWýUHYLVLRQýSURFHVVñýLQFOXGLQJýSXEOLFýKHDULQJVñýHWFïñýVLQFHýPRQLWRULQJýUHYLVLRQVýDUHýVLJQLILFDQW

UHYLVLRQVýXQGHUý7LWOHý9ñýEHIRUHýLPSOHPHQWLQJýWKHýFKDQJHïýý,WýLVýZRUWKýQRWLQJýWKDWýWKLVýGHOD\ýFRXOG

UHVXOWýLQýPDQ\ýDGGLWLRQDOýH[FXUVLRQVýEHIRUHýWKHýFKDQJHýFDQýEHýLPSOHPHQWHGñýVRýWKLVýVKRXOGýEHýD

FRQVLGHUDWLRQýLQýVHWWLQJý4,3ýWULJJHUVïýý7KHýGLVFXVVLRQýRIý4,3ýWULJJHUVýVKRXOGýDGGUHVVýUHSHDW

H[FXUVLRQVýWKDWýRFFXUýGXULQJýWKHýGHOD\ýLPSRVHGýE\ýWKHý7LWOHý9ýUHYLVLRQýSURFHVVïýý7KHý4,3©V



æ

VKRXOGýQRWýEHýWULJJHUHGýEHFDXVHýRIýIDLOXUHýWRýLPSOHPHQWýFRUUHFWLYHýDFWLRQýILQGLQJVýZKLFKýDUH

XQGHUý7LWOHý9ýUHYLHZïý>ë@

5HVSRQVHãýý0LQRUýUHYLVLRQVýWRýWKHýWH[WýZHUHýPDGHýWRýFODULI\ýWKLVýSURFHVVïýý7KHýFKDQJHV

ZRXOGýQRWýEHýLPSOHPHQWHGýXQWLOýWKH\ýKDYHýEHHQýDSSURYHGýE\ýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ïýý,WýLVýWUXH

WKDWýWKLVýGHOD\ýFRXOGýUHVXOWýLQýDGGLWLRQDOýH[FXUVLRQVýEHIRUHýWKHýFKDQJHýFDQýEHýLPSOHPHQWHGïý

+RZHYHUñýWKHý(3$ýEHOLHYHVýWKDWýWKHýGHFLVLRQýRIýZKHWKHUýDý4,3ýLVýWULJJHUHGýE\ýWKHVHýDGGLWLRQDO

H[FXUVLRQVñýRUýWKHVHýH[FXUVLRQVýDUHýVLPSO\ýUHSRUWHGýDVýVXFKñýLVýXSýWRýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ï

ëïåýý&RPPHQWãýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýVKRXOGýEHýH[SDQGHGýWRýFODULI\ýWKHýFULWHULDýIRUýD

PRQLWRULQJýPHWKRGýWRýTXDOLI\ýDVýDý&&'0ïýý0DQ\ýIDFLOLWLHVýDUHýFXUUHQWO\ýUHTXLUHGýWRýREWDLQýIXHO

VXSSOLHUýFHUWLILFDWLRQVñýHPSOR\ýOHDNýGHWHFWLRQýDQGýUHSDLUýSURJUDPVñýDQGýSHUIRUPýVWDFNýWHVWLQJýDQG

SURFHVVýSDUDPHWHUýPRQLWRULQJýXQGHUý6WDWHýSHUPLWýSURJUDPVïýý,WýLVýXQFOHDUýZKHWKHUýWKHVHýFXUUHQW

PRQLWRULQJýPHWKRGVýTXDOLI\ýDVý&&'0©Vïý>ç@

5HVSRQVHãýý7KLVýFRPPHQWýVHHPVýWRýEHýEDVHGýRQýDýSUHYLRXVýYHUVLRQýRIýWKHýUXOHýDQG

JXLGDQFHýGRFXPHQWýWKDWýLQFOXGHGýVRXUFHVýWKDWýGLGýQRWýXVHýDýFRQWUROýGHYLFHïýý7KHýFRPPHQWHUýVWDWHV

WKDWýH[DPSOHVýRIý&&'0©VýOLVWHGýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýLQFOXGHGýIXHOýVXSSOLHUýFHUWLILFDWLRQñ

OHDNýGHWHFWLRQýDQGýUHSDLUýSURJUDPVñýDQGýVWDFNýWHVWLQJýDQGýSURFHVVýSDUDPHWHUýPRQLWRULQJïýý6LQFH

WKHýUXOHýZDVýUHYLVHGýWRýDSSO\ýRQO\ýWRýHPLVVLRQýXQLWVýWKDWýXVHýFRQWUROýGHYLFHVýWKHVHýH[DPSOHVýRI

&&'0©VýZHUHýGHOHWHGýDQGýWKHýWDEOHýRQO\ýOLVWVý&(06ýDVýH[DPSOHVýRIý&&'0©VýWKDWýZRXOGýSHUWDLQ

WRýWKHýUXOHïýý)RUýDýPRQLWRULQJýPHWKRGýWRýEHýFRQVLGHUHGýDý&&'0ýWKHýPHWKRGýPXVWýEHýVSHFLILHGýE\

WKHýDSSOLFDEOHýVWDQGDUGýRUýDQýDSSOLFDEOHýSHUPLWýFRQGLWLRQñýWKHýPHWKRGýPXVWýEHýXVHGýWRýGHWHUPLQH

FRPSOLDQFHýZLWKýWKHýDSSOLFDEOHýHPLVVLRQýOLPLWDWLRQýRUýVWDQGDUGýRQýDýFRQWLQXRXVýEDVLVñýDQGýWKH

PHWKRGýPXVWýSURYLGHýGDWDýHLWKHUýLQýXQLWVýRIýWKHýVWDQGDUGýRUýLQýXQLWVýWKDWýDUHýFRUUHODWHGýGLUHFWO\

ZLWKýWKHýFRPSOLDQFHýOLPLWï

êïíýý&+$37(5ýë

êïìýý&RPPHQWãýý&KDSWHUýëýDQGý$SSHQGL[ý$ýGRýQRWýSURYLGHýDýFOHDUO\ýGHILQHGýVHWýRI

DFFHSWDQFHýFULWHULDýRQýZKLFKýWRýEDVHýDQýLQGLYLGXDOý&$0ýSODQïýý0RUHýFRPSOLFDWHGý12[ýDQGý92&

H[DPSOHVýDUHýQHHGHGýWRýEHWWHUýGHILQHýDFFHSWDQFHýFULWHULDýIRUýDý&$0ýSODQïýý7KHýSURSRVHGý&$0

SODQýDSSURDFKýVHOHFWLRQýSURFHVVýDSSHDUVýFRPSOLFDWHGýDQGýGRHVýQRWýSURYLGHýDýUHDG\ýVHWýRIýFULWHULD

IRUý&$0ýSODQýGHYHORSPHQWýXVHIXOýWRýERWKýIDFLOLWLHVýDQGýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVïýý7KHýODFNýRIýVXFK



å

FULWHULDýPD\ýOHDGýWRýLQFRQVLVWHQWýDSSURDFKHVýDQGýOLPLWýWKHýDWWHPSWýWRýDFKLHYHýWKLVý7LWOHý9ýSURJUDP

JRDOïý>ê@

5HVSRQVHãýý7KHýLQWHQWýRIýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýLVýQRWýWRýGHYHORSýDýSUHVFULSWLYHýH[DPSOH

IRUýHDFKýDQGýHYHU\ýSROOXWDQWñýFRQWUROýGHYLFHñýDQGýVRXUFHýW\SHýFRPELQDWLRQýWRýEHýXVHGýDV

DFFHSWDQFHýFULWHULDýRQýZKLFKýWRýEDVHýLQGLYLGXDOýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOVïýý(VVHQWLDOO\ñýWKH

DFFHSWDQFHýFULWHULRQýLVýVLPSO\ýWRýPHHWýWKHýJHQHUDOýDQGýSHUIRUPDQFHýFULWHULDýVWLSXODWHGýLQýWKHýUXOHïý

7KHýGHWHUPLQDWLRQýRIýZKHWKHUýDýVRXUFHýKDVýPHWýWKHVHýFULWHULDýLVýPDGHýE\ýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\

RQýDýFDVHðE\ðFDVHýEDVLVïýý7KHýVHOHFWLRQýSURFHVVýGHVFULSWLRQýDQGýZRUNVKHHWýSURYLGHGýLQýWKH

JXLGDQFHýGRFXPHQWýDUHýWRýDVVLVWýLQGXVWU\ýLQýHYDOXDWLQJýWKHLUýRSWLRQVýLQýGHYHORSLQJýDSSURSULDWH

PRQLWRULQJýDSSURDFKHVýIRUýSURSRVDOýWRýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ïýý7KLVýVHOHFWLRQýSURFHVVýZDVýQRW

LQWHQGHGýWRýEHýXVHGýE\ýSHUPLWWLQJýDJHQFLHVýWRýHYDOXDWHýSURSRVHGýPRQLWRULQJýSODQVïýý7KHý(3$

GRHVýQRWýH[SHFWýWKHýDSSURDFKHVýWRýPRQLWRULQJýWRýEHýFRPSOHWHO\ýFRQVLVWHQWýIURPýIDFLOLW\ýWRýIDFLOLW\

EHFDXVHýWKHýVHOHFWHGýDSSURDFKýZLOOýGHSHQGýRQýIDFWRUVýVSHFLILFýWRýHDFKýLQGLYLGXDOýIDFLOLW\ïýý7R

DGGUHVVýFRQFHUQVýUHJDUGLQJýJXLGDQFHýIRUýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýLQýHYDOXDWLQJýSURSRVHGýPRQLWRULQJ

DSSURDFKHVýIRUýPHHWLQJýPLQLPXPý&$0ýýFULWHULDñýWKHý(3$ýLQWHQGVýWRýGHYHORSýDýZRUNVKHHWýIRU

SHUPLWýUHYLHZHUVïýý7KLVýZRUNVKHHWýZLOOýEHýPDGHýDYDLODEOHýIRUý(3$ýZRUNJURXSýDQGýSXEOLFýUHYLHZ

RQýWKHý(3$©Vý771ýSULRUýWRýLQFOXVLRQýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWï

êïëýý&RPPHQWãýý7KHý4,3ýLVýDýQHZýPHFKDQLVPýIRUýRQJRLQJýFRPSOLDQFHýðýWKHUHýVKRXOGýEH

H[DPSOHVýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWïý>ê@

5HVSRQVHãýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýFXUUHQWO\ýLQFOXGHVýRQHýH[DPSOHýRIýDý4,3ýIRUýDýIDEULF

ILOWHUïýý7KLVýH[DPSOHýLVýQRWýEDVHGýRQýDQýDFWXDOýIDFLOLW\ïýý7KHý(3$ýXQGHUVWDQGVýWKDWýWKHý4,3ýLVýD

QHZýPHFKDQLVPýDQGýWKDWýDGGLWLRQDOýH[DPSOHVýZRXOGýEHýKHOSIXOïýý+RZHYHUñý(3$ýEHOLHYHVýWKHVH

H[DPSOHVýVKRXOGýEHýEDVHGýRQýDFWXDOýFDVHýVWXGLHVñýDQGýLQIRUPDWLRQýLVýFXUUHQWO\ýQRWýDYDLODEOHýWR

GHYHORSýDFWXDOýH[DPSOHVïýý

êïêýý&RPPHQWãýý7KHý&$0ýUXOHýUHTXLUHVýWKDWýKLJKýHPLWWLQJýXQLWVýFROOHFWýIRXUýRUýPRUH

YDOXHVýSHUýKRXUïýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýVXJJHVWVýWKHUHýLVýVRPHýIOH[LELOLW\ýLQýGHYLDWLQJýIURPýWKLV

UHTXLUHPHQWïýý7KLVýDSSHDUVýZDUUDQWHGýIRUýVWHDG\ýVWDWHýSURFHVVHVîFRQWUROýGHYLFHVïýý7KHýRULJLQýRI

WKHýUHTXLUHPHQWýIRUýODUJHýXQLWVýFROOHFWLQJýDWýOHDVWýIRXUýYDOXHVýSHUýKRXUýVKRXOGýEHýVWDWHGýLQýWKH

JXLGDQFHýGRFXPHQWïýý,IýLWýLVýQRWýFOHDUO\ýVWDWHGýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýWKDWýWKHýUHTXLUHPHQWýIRU

FROOHFWLQJýIRXUýRUýPRUHýYDOXHVýSHUýKRXUýZDVýGHULYHGýIURPý&(0ýUHTXLUHPHQWVýLWýZLOOýEHýGLIILFXOW



ä

IRUýDQýDOWHUQDWLYHýUHFRUGýFROOHFWLRQýSODQýWRýEHýDGRSWHGïýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýõëðììýDQG

$SSHQGL[ý%ôýVKRXOGýVWDWHýWKDWýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýPD\ýDOORZýOHVVýIUHTXHQWýPRQLWRULQJýWKDQ

IRXUýWLPHVýSHUýKRXUýIRUýODUJHýXQLWVýLIýDSSURSULDWHïý>êñå@

5HVSRQVHãýý7KHýUHTXLUHPHQWýIRUýFROOHFWLQJýIRXUýRUýPRUHýGDWDýSRLQWVýSHUýKRXUýZDVýGHULYHG

IURPý&(0ýUHTXLUHPHQWVýõLïHïñýSDUWýçíýJHQHUDOýSURYLVLRQVýUHTXLULQJýFRQWLQXRXVýPRQLWRULQJ

V\VWHPVýWRýFRPSOHWHýRQHýF\FOHýRIýRSHUDWLRQýIRUýHDFKýVXFFHVVLYHýìèðPLQXWHýSHULRGôïýý)XUWKHUPRUHñ

WKLVýIUHTXHQF\ýRIýPHDVXUHPHQWýLVýDGHTXDWHýWRýPRQLWRUýSHUIRUPDQFHýRIýDGGðRQýFRQWUROýGHYLFHVï

,QVWUXPHQWDOýV\VWHPVýIRUýPHDVXULQJýRSHUDWLQJýSDUDPHWHUVýPDNHýLWýSRVVLEOHýIRUýWKHýRZQHUýRU

RSHUDWRUýWRýUHFRUGýGDWDýDWýWKHVHýLQWHUYDOVýIRUýPDQ\ýSDUDPHWHUVïýý6HFWLRQýêïêïìïëýRIýWKHýJXLGDQFH

GRFXPHQWýGLVFXVVHVýWKHýIDFWýWKDWýDýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýPD\ýDSSURYHýDýUHGXFHGýGDWDýFROOHFWLRQ

IUHTXHQF\ñýLIýDSSURSULDWHñýEDVHGýXSRQýLQIRUPDWLRQýSUHVHQWHGýE\ýWKHýRZQHUîRSHUDWRUýFRQFHUQLQJ

WKHýGDWDýFROOHFWLRQýPHFKDQLVPVýDYDLODEOHýIRUýDýSDUWLFXODUýSDUDPHWHUïýý6HFWLRQýëïëïëïëõéôýKDVýEHHQ

UHYLVHGýWRýLQGLFDWHýWKDWýOHVVýIUHTXHQWýPRQLWRULQJýPD\ýEHýDSSURYHGýE\ýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ñýLI

DSSURSULDWHïýý$SSHQGL[ý%ýKDVýQRWýEHHQýUHYLVHGýVLQFHý$SSHQGL[ý%ýUHIHUVýWRý6HFWLRQýêïêïìïë

õ&KDSWHUýêýLVýDQýLQWURGXFWLRQýWRý$SSHQGL[ý%ôïýý

1RWHýWKDWýLWýLVý(3$©VýLQWHQWLRQýWKDWýDSSURYDOýRIýOHVVýIUHTXHQWýPRQLWRULQJýLVýDSSURSULDWH

ZKHUHýIUHTXHQWýPRQLWRULQJýLVýQRWýIHDVLEOHýEHFDXVHýRIýWKHýDYDLODEOHýGDWDýFROOHFWLRQýPHFKDQLVPVýIRU

WKHýSDUDPHWHUïýý,WýLVýQRWý(3$©VýLQWHQWLRQýWKDWýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýVKRXOGýýDSSURYHýOHVVýIUHTXHQW

PRQLWRULQJýVLPSO\ýEHFDXVHýWKHýSURFHVVýRUýFRQWUROýGHYLFHýLVýDý¦VWHDG\ýVWDWH§ýRSHUDWLRQïýý:KHWKHUýD

FRQWUROýGHYLFHýRUýSURFHVVýLVýVWHDG\ýVWDWHýZLOOýDIIHFWýWKHýDYHUDJLQJýSHULRGýVHOHFWHGýIRUýWKH

SDUDPHWHUïýý1RQHWKHOHVVñýIRUýIDFLOLWLHVýPRQLWRULQJýPXOWLSOHýSDUDPHWHUVýRQýDýFRQWUROýGHYLFHñýLW

PLJKWýEHýDSSURSULDWHýWRýDSSURYHýDýUHGXFHGýIUHTXHQF\ýRIýPHDVXUHPHQWýIRUýVRPHýRIýWKHýSDUDPHWHUV

PRQLWRUHGýZKLOHýPRQLWRULQJýýDWýOHDVWýRQHýRIýWKHýSDUDPHWHUVýIRXUýWLPHVýSHUýKRXUïýý)RUýH[DPSOHñýIRU

DýYHQWXULýVFUXEEHUñýWKHýSUHVVXUHýGURSýFRXOGýEHýPHDVXUHGýIRXUýWLPHVýSHUýKRXUýZKLOHýWKHýVROLGV

FRQWHQWýRIýWKHýVFUXEEHUýOLTXRUýPLJKWýEHýPHDVXUHGýRQFHýSHUýGD\ïýý6LPLODUO\ñýIRUýDýEDJKRXVHñýWKH

SUHVVXUHýGURSýPLJKWýEHýPHDVXUHGýIRXUýWLPHVýSHUýKRXUýZKLOHýWKHýYLVLEOHýHPLVVLRQVýPLJKWýEH

REVHUYHGýRQFHýSHUýGD\ïýýý

êïéýý&RPPHQWãýý6HFWLRQýçéïêõGôõëôýVWDWHVýWKDWý&(06ýWKDWýVDWLVI\ý�ýçíïìêýDQGýéíý&)5ýçí

$SSHQGL[ý%ýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVýDUHýGHHPHGýWRýVDWLVI\ýWKHý&$0ýSHUIRUPDQFHýFULWHULDïý

6HFWLRQýçíïìêýVWDWHVýWKDWý¦LIýWKHý&(06ýLVýXVHGýWRýGHPRQVWUDWHýFRPSOLDQFHýZLWKýHPLVVLRQýOLPLWV



ìí

RQýDýFRQWLQXRXVýEDVLVñý$SSHQGL[ý)ýïýïýïýLVýDSSOLFDEOHï§ýý6HFWLRQýçéïêõGôõëôýRQO\ýUHTXLUHV

$SSHQGL[ý%ñýVRýWKLVýPHDQVýWKDWýWKHý4$î4&ýSURJUDPýLQý$SSHQGL[ý)ýLVýQRWýUHTXLUHGýIRUý&(06

XVHGýIRUý&$0ïýý+RZHYHUñýEHFDXVHýWKHý&(06ýLVýPHDVXULQJýFRQFHQWUDWLRQVýRIýSROOXWDQWVýIRU

FRPSOLDQFHýSXUSRVHVñýWKHýPRUHýULJRURXVý$SSHQGL[ý)ý4$î4&ýSURJUDPýVKRXOGýEHýIROORZHGýIRU

&$0ïý>ê@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýGRHVýQRWýDJUHHýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïýý,IýWKHý&(06ýLVýEHLQJýXVHGýWR

GHPRQVWUDWHýFRQWLQXRXVýFRPSOLDQFHýZLWKýWKHýHPLVVLRQýVWDQGDUGýõLïHñýWKHý&(06ýLVýWKHýFRPSOLDQFH

PHWKRGôñýWKHQýWKHý&(06ýZRXOGýEHýDýFRQWLQXRXVýFRPSOLDQFHýGHWHUPLQDWLRQýPHWKRGýõ&&'0ôýDV

GHILQHGýE\ýWKHý&$0ýUXOHýDQGýWKHý36(8ýZRXOGýEHýH[HPSWýIURPý&$0ïýý8QGHUýWKHý&$0ýUXOHñý

&(06ýDUHýXVHGýWRýLQGLFDWHýFRQWUROýGHYLFHýSHUIRUPDQFHýDQGýSURYLGHýDýUHDVRQDEOHýDVVXUDQFHýRI

FRQWLQXHGýFRPSOLDQFHýZLWKýWKHýDSSOLFDEOHýHPLVVLRQýOLPLWDWLRQVïýý7KHýTXDOLW\ýDVVXUDQFH

UHTXLUHPHQWVýRIýWKHýUXOHýDUHýEDVHGýRQýWKHýPLQLPXPýGHJUHHýRIýRQJRLQJýFKHFNVýWKDWýDUHýQHFHVVDU\

WRýHQVXUHýWKDWýWKHýGDWDýLVýUHOLDEOHýIRUýSXUSRVHVýRIýLQGLFDWLQJýZKHWKHUýWKHýXQLWýFRQWLQXHVýWRýUHPDLQ

LQýFRPSOLDQFHýDQGýZKHWKHUýFRUUHFWLYHýDFWLRQýLVýQHFHVVDU\ýWRýUHVWRUHýWKHýFRQWUROýGHYLFHýWRýQRUPDO

RSHUDWLQJýFRQGLWLRQVïýý7KHýTXDOLW\ýDVVXUDQFHýUHTXLUHPHQWVýRIý3DUWýçéýDUHýQRWýLQWHQGHGýWRýEHýDV

LQWHQVLYHýDVýWKHýTXDOLW\ýDVVXUDQFHýSURYLVLRQVýUHTXLUHGýIRUýPRQLWRUVýWKDWýDUHýXVHGýDVýDýFRQWLQXRXV

FRPSOLDQFHýGHWHUPLQDWLRQýPHWKRGýõ$SSHQGL[ý)ýWRý6XESDUWýçíôïýý7KHý(3$ýEHOLHYHVýWKDWýZLWK

UHVSHFWýWRý&(06ýXVHGýIRUý&$0ñýWKHýJHQHUDOýUHTXLUHPHQWVýIRUýDVVXULQJýRQJRLQJýGDWDýTXDOLW\ýWKDW

DUHýFRQWDLQHGýLQýéíý&)5ýçíïìêýDQGýWKHýSHUIRUPDQFHýVSHFLILFDWLRQVýLQý$SSHQGL[ý%ýRIý3DUWýçí

SURYLGHýDGHTXDWHýTXDOLW\ýFRQWUROýFKHFNVï

êïèýý&RPPHQWãýý)URPýWKHýGLVFXVVLRQýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWñýLWýDSSHDUVýWKDWýDýVHSDUDWH

&$0ýSODQýLVýUHTXLUHGýIRUýHDFKýSROOXWDQWýVSHFLILFýHPLVVLRQVýXQLWïýý,QýWKHýLOOXVWUDWLRQVñýWKHýSULPDU\

SROOXWDQWýLVýKLJKOLJKWHGñýDORQJýZLWKýRWKHUýSROOXWDQWVýFRQWUROOHGýE\ýWKHýGHYLFHïýý)RUýVRXUFHVýWKDW

KDYHýPRUHýWKDQýRQHý36(8ýFRQWUROOHGýE\ýWKHýVDPHýGHYLFHñýZHýEHOLHYHýWKDWýDýVLQJOHýSODQýVKRXOG

VXIILFHýIRUýDOOýSROOXWDQWVýRIýFRQFHUQïýý7KLVýZLOOýDVVLVWýWKHýIDFLOLW\ýLQýFRPSO\LQJýE\ýFRQVROLGDWLQJ

UHTXLUHPHQWVýDQGýUHGXFLQJýUHSHWLWLYHýSDSHUZRUNïý>ç@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýKDVýEHHQ

UHYLVHGýWRýFODULI\ýWKDWýIRUýVRXUFHVýZLWKýPRUHýWKDQýRQHý36(8ýFRQWUROOHGýE\ýWKHýVDPHýGHYLFHñýWKH

IDFLOLW\ýRZQHUýRUýRSHUDWRUýPD\ýVXEPLWýDýVLQJOHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOýõ&$0ýSODQôýIRU

WKHýFRQWUROýGHYLFHýWKDWýLGHQWLILHVýWKHý36(8©VýDIIHFWHGýDQGýDQ\ýSURFHVVýRUýDVVRFLDWHGýFDSWXUH



ìì

GHYLFHýFRQGLWLRQVýWKDWýPXVWýEHýPDLQWDLQHGýRUýPRQLWRUHGýWRýFRPSO\ýZLWKýWKHý&$0ýJHQHUDO

FULWHULDïýý6LPLODUO\ñýLIýDýVLQJOHý36(8ýLVýFRQWUROOHGýE\ýPRUHýWKDQýRQHýFRQWUROýGHYLFHýWKDWýDUHýVLPLODU

LQýGHVLJQýDQGýRSHUDWLRQñýWKHýRZQHUýRUýRSHUDWRUýPD\ýVXEPLWýDýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDO

õ&$0ýSODQôýWKDWýDSSOLHVýWRýDOOýWKHýFRQWUROýGHYLFHVïýý7KHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOýõ&$0

SODQôýýPXVWýLGHQWLI\ýWKHýDIIHFWHGýFRQWUROýGHYLFHVýDQGýDQ\ýSURFHVVýRUýDVVRFLDWHGýFDSWXUHýGHYLFH

FRQGLWLRQVýWKDWýPXVWýEHýPDLQWDLQHGýRUýPRQLWRUHGýWRýFRPSO\ýZLWKýWKHýJHQHUDOýPRQLWRULQJýFULWHULDï

êïçýý&RPPHQWãýý$QýH[DPSOHýRIýWKHýKHDY\ýHPSKDVLVýRQýVWDFNýWHVWLQJýLVýWKHýKLHUDUFKLFDO

VWDWHPHQWýLQýý6HFWLRQýëïêïëñý6HOHFWLRQýRIý,QGLFDWRUý5DQJHVñýSDJHVýëðëèýDQGýëðëçñý¦SDUDPHWHUýGDWD

FROOHFWHGýGXULQJýSHUIRUPDQFHýWHVWLQJýDUHýNH\ýLQýHVWDEOLVKLQJýLQGLFDWRUýUDQJHVýWKDWýUHSUHVHQWýJRRG

RSHUDWLQJýFRQGLWLRQVï§ýý$OWKRXJKýWKHýGRFXPHQWýFRQWLQXHVýZLWKý¦RWKHUýUHOHYDQWýLQIRUPDWLRQñýVXFK

DVýHQJLQHHULQJýDVVHVVPHQWVñ§ýHWFïñýWKHýVWURQJýSUHIHUHQFHýVWDWHPHQWýHVWDEOLVKHVýWKHýWRQHýDQG

GLUHFWLRQýLQýDFWXDOýSUDFWLFHïýý:HýKDYHýDOUHDG\ýH[SHULHQFHGýSUREOHPVýZLWKýRQHýUHJLRQýZKR

UHTXLUHVýWKDWýDOOýWHVWLQJýEHýSHUIRUPHGýDWýPD[LPXPýFDSDFLW\ñýZKLFKýGRHVýQRWýOHDYHýURRPýIRUýDFWXDO

RSHUDWLQJýUDQJHVýWKDWýDUHñýLQýPRVWýFDVHVñýVRPHZKHUHýEHORZýPD[LPXPýFDSDFLW\ïýý,WýGRHVýQRW

DSSHDUýUHDVRQDEOHýWRýSURYLGHýJXLGDQFHýWKDWýFRXOGýUHTXLUHýWKHýXVHýRIýSDUDPHWHUýGDWDýEDVHGýRQ

SHUIRUPLQJýVWDFNýWHVWLQJýRYHUýYDU\LQJýFDSDFLW\ýOHYHOVïýý$ý&$0ýLQGLFDWRUýLVýVXSSRVHGýWRýUHSUHVHQW

DýUHDVRQDEOHýUDQJHýEH\RQGýZKLFKýWKHUHýFRXOGýEHýDýSUREOHPýUHTXLULQJýIXUWKHUýLQYHVWLJDWLRQïýý,WýLV

UHFRPPHQGHGýWKDWýWKHýUHIHUHQFHGýKLHUDUFK\ýEHýGHðHPSKDVL]HGýWRýWKHýSRLQWýRIýSURYLGLQJýHTXDO

ZHLJKWýWRýWKHýRWKHUýUHIHUHQFHGýPHWKRGVýXVLQJýKLVWRULFDOýGDWDñýHQJLQHHULQJýDVVHVVPHQWVñýHWFïý>æ@

5HVSRQVHãýý7KHý&$0ýUXOHýHPSKDVL]HVýSDUDPHWHUýGDWDýFROOHFWHGýGXULQJýSHUIRUPDQFH

WHVWLQJýDVýNH\ýWRýHVWDEOLVKLQJýDýEDVHOLQHýIRUýLQGLFDWRUýUDQJHVïýý7KHý(3$ýXQGHUVWDQGVýFRQFHUQV

UDLVHGýE\ýLQGXVWU\ýDERXWýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\©VýSUDFWLFHýRIýUHTXLULQJýSHUIRUPDQFHýWHVWLQJýDW

PD[LPXPýFRQGLWLRQVñýZKLFKýFRXOGýUHVXOWýLQýLQGLFDWRUýUDQJHVýWKDWýDUHýQRWýUHSUHVHQWDWLYHýRIýQRUPDO

RSHUDWLQJýFRQGLWLRQVïýý+RZHYHUñýWKHý(3$ýKDVýDWWHPSWHGýWRýVWUHVVýWKDWýRWKHUýLQIRUPDWLRQýVXFKýDV

KLVWRULFDOýPRQLWRULQJýGDWDýDQGýHQJLQHHULQJýDVVHVVPHQWVýFDQýEHýXVHGýLQýFRPELQDWLRQýZLWK

SDUDPHWHUýGDWDýFROOHFWHGýGXULQJýSHUIRUPDQFHýWHVWLQJýWRýHVWDEOLVKýLQGLFDWRUýUDQJHVýWKDWýDUH

UHSUHVHQWDWLYHýRIýQRUPDOýRSHUDWLQJýFRQGLWLRQVïýý$VýORQJýDVýFKDQJHVýDUHýQRWýPDGHýWRýWKHýFRQWURO

GHYLFHýVHWWLQJVýXVHGýGXULQJýQRUPDOýRSHUDWLRQýýõHïJïñýFKDQJHVýLQýLQFLQHUDWRUýWHPSHUDWXUHýVHW

SRLQWVôñýWKHýUHVXOWVýRIýSHUIRUPDQFHýWHVWVýFDQýEHýXVHGýLQýFRPELQDWLRQýZLWKýKLVWRULFDOýPRQLWRULQJ

GDWDýFROOHFWHGýGXULQJýSHULRGVýRIýQRUPDOýRSHUDWLRQýDQGýHQJLQHHULQJýDVVHVVPHQWVýWRýHVWDEOLVK



ìë

LQGLFDWRUýUDQJHVýLQGLFDWLYHýRIýQRUPDOýRSHUDWLRQïýý7KHýFRPPHQWHUýLVýUHIHUUHGýWRýWKHýH[DPSOH

0RQLWRULQJý$SSURDFKý6XEPLWWDOýõ&$0ý3ODQôý$ïìDýLQý$SSHQGL[ý$ýRIýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWñ

ZKLFKýDWWHPSWVýWRýPDNHýWKLVýSRLQWï

7KLVýH[DPSOHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOýLVýIRUýDQýLQFLQHUDWRUýXVHGýWRýFRQWUROý92&

HPLVVLRQVýIURPýFRDWLQJýRSHUDWLRQVïýý3HUý6WDWHýUHTXLUHPHQWVñýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWýZDVýFRQGXFWHG

ZKLOHýWKHýFRDWLQJýOLQHýZDVýRSHUDWHGýQHDUýWKHýPD[LPXPýSURGXFWLRQýUDWHýõKLJKHUý92&ýORDGLQJVýWR

FKDOOHQJHýWKHýLQFLQHUDWRUôïýý'XULQJýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWýWKHýLQFLQHUDWRUýWHPSHUDWXUHýZDVýQHDU

ìæíí()ñýHYHQýWKRXJKýWKHýPLQLPXPýWHPSHUDWXUHýVHWýSRLQWýIRUýWKHýLQFLQHUDWRUýZDVýìèíí()ïý

+LVWRULFDOýGDWDýLQGLFDWHýWKDWýGXULQJýQRUPDOýRSHUDWLRQýWKHýLQFLQHUDWRUýRSHUDWHVýDWýìèíí()ïýý7KH

KLJKHUýWHPSHUDWXUHVýGXULQJýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWýDUHýGXHýWRýKLJKHUý92&ýORDGLQJýWRýWKHýGHYLFHýDQG

DUHýQRWýWKHýUHVXOWýRIýDýFKDQJHýLQýRSHUDWLRQýRIýWKHýLQFLQHUDWRUýõHïJïñýFKDQJLQJýWKHýEXUQHUýVHWýSRLQWôïýý

,QýHVWDEOLVKLQJýDQýDSSURSULDWHýLQGLFDWRUýUDQJHñýWKHýIDFLOLW\ýFRQVLGHUHGýKLVWRULFDOýPRQLWRULQJýGDWD

DQGýSXEOLVKHGýOLWHUDWXUHýRQýLQFLQHUDWRUýFRQWUROýHIILFLHQF\ýDVýDýIXQFWLRQýRIýWHPSHUDWXUHýLQýDGGLWLRQ

WRýWKHýUHVXOWVýRIýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWïýý7KHýKLVWRULFDOýGDWDýLQGLFDWHýWKDWýQRUPDOýORDGLQJýWRýWKH

LQFLQHUDWRUýZLOOýUHVXOWýLQýFKDPEHUýWHPSHUDWXUHVýRIýìèíí()ïýý$FFRUGLQJýWRýWKHýSXEOLVKHGýOLWHUDWXUHñ

DýWKHUPDOýLQFLQHUDWRUýLVýH[SHFWHGýWRýDFKLHYHýäèýSHUFHQWýRUýJUHDWHUýGHVWUXFWLRQýHIILFLHQF\ýDW

ìèíí()ïýý7KHýSHUIRUPDQFHýWHVWýFRQILUPVýDFFHSWDEOHýSHUIRUPDQFHýRIýWKHýLQFLQHUDWRUñýDOWKRXJK

GXULQJýWKHýWHVWýWKHýLQFLQHUDWRUýWHPSHUDWXUHýZDVýJHQHUDOO\ýQHDUHUýìæíí()ýWKDQýìèíí()ïýý5HTXLULQJ

WKHýKLJKHUýWHPSHUDWXUHýZRXOGýSURYLGHýDýYHU\ýKLJKýDVVXUDQFHýWKDWýWKHý'5(ýZLOOýEHýDFKLHYHG

EHFDXVHýWKHý'5(ýZDVýGHPRQVWUDWHGýE\ýHPLVVLRQVýWHVWLQJýDWýWKLVýWHPSHUDWXUHïýý+RZHYHUñýJLYHQ

WKDWýWKHýKLJKHUýWHPSHUDWXUHýZDVýDýUHVXOWýRIýLQWHQWLRQDOO\ýFKDOOHQJLQJýWKHýLQFLQHUDWRUýZLWKýKLJKHU

ORDGLQJVýWRýPHDVXUHýLWVýSHUIRUPDQFHñýWKDWýQRUPDOýFRDWHUýRSHUDWLRQýPRUHýW\SLFDOO\ýUHVXOWV

LQFLQHUDWRUýWHPSHUDWXUHVýLQýWKHýìèíí()ýUDQJHñýDQGýWKDWýHQJLQHHULQJýSULQFLSOHVýDQGýSXEOLVKHG

OLWHUDWXUHýVXJJHVWýìèíí()ýDFKLHYHVýWKHýGHVLUHGý'5(ñýWKHýKLJKHUýLQFLQHUDWRUýRSHUDWLQJýWHPSHUDWXUH

ZDVýQRWýVHOHFWHGýDVýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHïýý7KHýLQGLFDWRUýUDQJHýVHOHFWHGýLVýDQýLQFLQHUDWRU

WHPSHUDWXUHý¦JUHDWHUýWKDQýìèíí()ýDWýDOOýWLPHVï§ýý7KHýH[DPSOHý&$0ýPRQLWRULQJýVXEPLWWDO

FRQFOXGHVýWKDWýPDLQWDLQLQJýDýWHPSHUDWXUHýRIýìèíí()ýSURYLGHVýDýUHDVRQDEOHýDVVXUDQFHýRI

FRPSOLDQFHñýZKLFKýLVýWKHýJRDOýRIý&$0ïýý

1RWHýWKDWýWKLVýDSSURDFKýIRUýHVWDEOLVKLQJýDQýLQGLFDWRUýUDQJHýõFRPELQDWLRQýRIýWHVWýGDWDñ

KLVWRULFDOýGDWDñýDQGýHQJLQHHULQJýSULQFLSOHVôýFRXOGýQRWýEHýXVHGýLQýOLHXýRIýDýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQW



ìê

RIýDQýDSSOLFDEOHýUHJXODWLRQýWKDWýVSHFLILFDOO\ýVWLSXODWHVýKRZýWKHýUHSRUWLQJýýUHTXLUHPHQWýIRUýWKH

FRQWUROýGHYLFHýRSHUDWLQJýSDUDPHWHUýLVýHVWDEOLVKHGýEDVHGýXSRQýWKHýUHVXOWVýRIýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWïý

)RUýH[DPSOHñý1636ýVXESDUWý::ýððý6WDQGDUGVýRIý3HUIRUPDQFHýIRUýWKHý%HYHUDJHý&DQý6XUIDFH

&RDWLQJý,QGXVWU\ýVWDWHVýWKDWýWKHýRZQHUîRSHUDWRUýVKDOOýUHSRUWý¦HDFKýêðKUýSHULRGýZKHQýFDQVýDUH

SURFHVVHGñýGXULQJýZKLFKýWKHýDYHUDJHýWHPSHUDWXUHýRIýWKHýGHYLFHý>LQFLQHUDWRU@ýZDVýPRUHýWKDQýëå(&

EHORZýWKHýDYHUDJHýWHPSHUDWXUHýRIýWKHýGHYLFHýGXULQJýWKHýPRVWýUHFHQWýSHUIRUPDQFHýWHVWï§ýý$

VHSDUDWHý&$0ýLQGLFDWRUýUDQJHýFRXOGýEHýHVWDEOLVKHGýLQýDGGLWLRQýWRýWKHýOHYHOýHVWDEOLVKHGýLQýWKH

UHJXODWLRQñýLIýGHVLUHGýõHïJïñýKLVWRULFDOýGDWDýPLJKWýVXSSRUWýDQýH[FXUVLRQýEHLQJýGHILQHGýDVýDQýDYHUDJH

WHPSHUDWXUHýRIýPRUHýWKDQýëí�&ýEHORZýWKHýDYHUDJHýWHPSHUDWXUHýRIýWKHýGHYLFHýGXULQJýWKHýPRVW

UHFHQWýSHUIRUPDQFHýWHVWôï

êïæýý&RPPHQWãýý,QýDQWLFLSDWLRQýRIýWKHýFRPSOHWLRQýRIý$$0$©VýDXWRPRWLYHýVSUD\ýERRWK

DGVRUEHUýSURWRFROñýLWýLVýUHFRPPHQGHGýWKDWýDQý¦LQFRPSOHWH§ýRUý¦2WKHUý&$0ý3ODQVýLQ

'HYHORSPHQW§ýVHFWLRQýEHýDGGHGýWRýVKRZýWKDWýRWKHUýDSSURDFKHVýDUHýEHLQJýGHYHORSHGïýý$OVRñýPDQ\

SODQWýERLOHUVýDQGýYDULRXVýVPDOOHUýSDUWVýSDLQWLQJýDUHDVýZLOOýUHTXLUHý&$0ýSODQVïýý0DQ\ýRUýPRVWýRI

WKHVHýDUHDVýKDYHýQRWýEHHQýDGGUHVVHGýLQýWKHýFXUUHQWýGUDIWñýSDUWLFXODUO\ýZLWKýUHJDUGýWRýDQ\ýXQLTXH

DVSHFWVýWKDWýPD\ýEHýSUHVHQWïýý)RUFLQJýDý&$0ýDSSURDFKýRQýDOOýLQGXVWULHVñýEDVHGýRQýWKHýVWXG\ýRI

RQO\ýRQHýLQGXVWU\ñýPD\ýEHýLQDSSURSULDWHýDQGýXQUHDVRQDEOHïýý0RUHýH[DPSOHVýRIý&$0ýDSSURDFKHV

PXVWýEHýRIIHUHGýDQGý(3$ýVKRXOGýLQGLFDWHýWKDWýLWýLQWHQGVýWRýSURYLGHýDGGLWLRQDOýH[DPSOHVýRIýPRUH

UHDVRQDEOHýDSSURDFKHVýLQýWKHýQHDUýIXWXUHïý>æ@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýLQWHQGVýWRýLQFOXGHýDGGLWLRQDOýH[DPSOHý&$0ýSODQVýDVýGDWDýEHFRPH

DYDLODEOHïýý%HFDXVHýWKHý&$0ýSODQVýDUHýEDVHGýRQýDFWXDOýIDFLOLW\ýGDWDñýWKHýQXPEHUýRIý&$0ýSODQVýLV

OLPLWHGýE\ýWKHýQXPEHUýRIýIDFLOLWLHVýIURPýZKLFKýGDWDýZHUHýREWDLQHGýYLDý6WDWHýDJHQF\ýILOHVýRUýYLD

YROXQWDU\ýVXEPLWWDOýIURPýLQGXVWU\ïýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýLVýDý¦OLYLQJ§ýGRFXPHQWýLQýWKDWýLWýZLOO

EHýXSGDWHGýDVýQHZýLQIRUPDWLRQýEHFRPHVýDYDLODEOHïýý7KHVHýXSGDWHVýZLOOýEHýSRVWHGýRQý(3$©V

,QWHUQHWýVLWHï

êïåýý&RPPHQWãýý7KHýODQJXDJHýRQýSDJHýëðìçýõ¦ïýïýïýVRýWKDWýH[FXUVLRQVýIURPýWKHýRSHUDWLQJ

UDQJHVýFDQýEHýDGGUHVVHGýSULRUýWRýSRWHQWLDOýH[FHHGDQFHV§ôýDQGýSDJHýëðëèýõ¦0RQLWRULQJýDOORZVýWKH

RZQHUýRUýRSHUDWRUýWRýLGHQWLI\ýSUREOHPVýZLWKýWKHýRSHUDWLRQýDQGîRUýPDLQWHQDQFHýRIýWKHýFRQWURO

GHYLFHýEHIRUHýDQýHPLVVLRQVýXQLWýIDLOVýWRýFRPSO\§ôýVHHPVýWRýLPSO\ýWKDWýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHýPXVWýEH

VHWýEHORZýWKHýH[FHHGDQFHýOHYHOïýý7KLVýLVýLQFRQVLVWHQWýZLWKýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQW©VýVWDWHPHQWýRQ



ìé

SDJHýëðìëýWKDWýLIýWKHýHPLVVLRQVýDUHýEHLQJýPRQLWRUHGýGLUHFWO\ýXVLQJý&(06ýWKDWýWKHýLQGLFDWRUýUDQJH

ZLOOýEHýWKHýHPLVVLRQýOLPLWDWLRQïýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýVKRXOGýEHýUHYLVHGýWRýFODULI\ýWKDW

LQGLFDWRUýUDQJHVýERWKýDWýRUýEHORZýWKHýH[FHHGDQFHýOHYHOýDUHýDSSURSULDWHïý>å@

5HVSRQVHãýý,IýWKHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýLVýEDVHGýRQýPRQLWRULQJýFRQWUROýGHYLFHýRSHUDWLQJ

SDUDPHWHUVýõDVýRSSRVHGýWRýGLUHFWýPRQLWRULQJýRIýHPLVVLRQVýZLWKýDý&(06ôñýWKHýVSHFLILFýFRQWURO

SHUIRUPDQFHýLQGLFDWRUýOHYHOýDWýZKLFKýDQýHPLVVLRQVýH[FHHGDQFHýZRXOGýRFFXUýLVýQRWýSUHFLVHO\

NQRZQïýý7KHýLQGLFDWRUýUDQJHýLVýHVWDEOLVKHGýDWýDýOHYHOýWKDWýZLOOýHQVXUHýWKHýFRQWUROýGHYLFHýFRQWLQXHV

WRýRSHUDWHýSURSHUO\ïýý$QýH[FXUVLRQýIURPýWKLVýLQGLFDWRUýOHYHOýýLQGLFDWHVýDýFKDQJHýLQýFRQWUROýGHYLFH

SHUIRUPDQFHïýý,IýWKHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýXVHVý&(06ýWRýPHDVXUHýHPLVVLRQVñýHVWDEOLVKLQJýDQ

LQGLFDWRUýUDQJHýJHQHUDOO\ýLVýQRWýUHTXLUHGýEHFDXVHýWKHýOHYHOýDWýZKLFKýDQýH[FHHGDQFHýRIýWKH

HPLVVLRQýVWDQGDUGýRFFXUVýLVýPRQLWRUHGïýý1RWHñýKRZHYHUñýWKDWýDQýRZQHUýRUýRSHUDWRUýFRXOGýHVWDEOLVK

DQýLQGLFDWRUýUDQJHýEHORZýWKHýH[FHHGDQFHýOHYHOñýLIýGHVLUHGïýý7KHýVWDWHPHQWýRQýSDJHýëðëèýZDV

UHYLVHGïýý

êïäýý&RPPHQWãýý7KLVýFRPPHQWHUýVXEPLWWHGýSURSRVHGýTXDOLW\ýDVVXUDQFHýUHTXLUHPHQWVýIRU

&$0ýV\VWHPVýZKLFKýDGGUHVVýFDOLEUDWLRQñýSUHYHQWLYHýPDLQWHQDQFHñýDFFXUDF\ýDXGLWVñýDQG

UHSRUWLQJï>ìë@

5HVSRQVHãýý7KHýSURSRVHGýTXDOLW\ýDVVXUDQFHýUHTXLUHPHQWVýVXEPLWWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHU

HVWDEOLVKýVSHFLILFýUHTXLUHPHQWVýDQGýFULWHULDýWKDWýZRXOGýDSSO\ýWRýDOOý&(06ñý3(06ñýDQGýSDUDPHWHU

PRQLWRULQJýV\VWHPVýXVHGýWRýFRPSO\ýZLWKý&$0ïýý%HFDXVHýRIýWKHýGLYHUVLW\ýRIýWKHýW\SHVýRIýV\VWHPV

WKDWýZLOOýEHýXVHGýWRýFRPSO\ýZLWKýWKHýUXOHñý(3$ýGRHVýQRWýEHOLHYHýLWýLVýDSSURSULDWHýWRýHVWDEOLVKýVXFK

DýXQLYHUVDOýUHTXLUHPHQWïýý7KHýDSSURSULDWHý4$î4&ýZLOOýGHSHQGýXSRQýWKHýGHYLFHýW\SHñýDSSOLFDWLRQñ

DQGýDFFXUDF\ýQHFHVVDU\ýIRUýWKHýVSHFLILFýDSSOLFDWLRQïýý&$0ýUHTXLUHVýWKHýRZQHUîRSHUDWRUýWRýVXEPLW

JHQHUDOýLQIRUPDWLRQýLGHQWLI\LQJýWKHýNH\ý4$î4&ýSUDFWLFHVýWKDWýZLOOýEHýXVHGýIRUýWKHýVSHFLILF

DSSOLFDWLRQýWRýDVVXUHýWKDWýWKHýQHFHVVDU\ýGDWDýTXDOLW\ýLVýPDLQWDLQHGïý

êïìíýý&RPPHQWãýý,QýëïëïëïëñýSDUDJUDSKýìFñýDQýDFFXUDF\ýRIý�é�)ýLVýVSHFLILHGýIRUýDý7\SHý.

WKHUPRFRXSOHñýEXWý7DEOHýéïëðëýJLYHVýWKHýDFFXUDF\ýRIý7\SHý.ýWKHUPRFRXSOHVýDVý�é�)ýRU

�íïæèýSHUFHQWïýý7KXVñýDWýWHPSHUDWXUHVýDERYHýèêêé�)ý>èêé�)ýVLF@ñýDý7\SHý.ýWKHUPRFRXSOHýZRXOG

QRWýPHHWýWKHýVSHFLILHGýUDQJHýRIý�é�)ïýý7KLVýH[DPSOHýDQGýDOOýWKHýRWKHUýWKHUPRFRXSOHýH[DPSOHV

WKURXJKRXWýWKHýGRFXPHQWýVKRXOGýEHýUHYLVHGýWRýUHIOHFWýWKHýFRPSOHWHýVSHFLILFDWLRQVýLQý7DEOHýéïëðë

RUýWKHUPRFRXSOHýDFFXUDF\ýVSHFLILFDWLRQVýVKRXOGýEHýGURSSHGïýý7KHUHýUHDOO\ýLVýQRýUHDVRQýWRýKDYH



ìè

WKLVýVSHFLILFDWLRQñýVLQFHý\RXýFDQýRQO\ýEX\ýWKHUPRFRXSOHVýZLWKýWKHýVWDQGDUGýVSHFLILFDWLRQVýRU

EHWWHUïýý,QýDGGLWLRQñýWKHýWDEOHýGRHVýQRWýPDNHýFOHDUýWKDWýZKHUHýERWKýDýGHJUHHýDQGýSHUFHQWýWROHUDQFH

DUHýJLYHQñýWKHýODUJHUýYDOXHýDSSOLHVïýý$VýDýUHVXOWñýWKHUHýDUHýPDQ\ýSODFHVýLQýWKHýGRFXPHQWýZKHUH

WKHUPRFRXSOHýDFFXUDF\ýLVýJLYHQýDVýDQýH[DPSOHýDQGýRQO\ýDýQXPEHUýRIýGHJUHHVýLVýXVHGýWRýVSHFLI\

WKHýDFFXUDF\ïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHýVSHFLILFýH[DPSOHýFLWHGýLVýDQýH[DPSOHýRIýWKHýW\SHVýRIýLQIRUPDWLRQýWRýEH

LQFOXGHGýLQýDý&$0ýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOýIRUýDýVSHFLILFýFDVHïýý7KHýLQWHQWLRQýZDVýQRWýWR

VSHFLI\ýWKHýDFFXUDF\ýWROHUDQFHýRIýDý7\SHý.ýWKHUPRFRXSOHýLQýJHQHUDOýWHUPVïýý$VýWKHýFRPPHQWHU

VWDWHVñýDOOýWKHUPRFRXSOHVýVROGýZLOOýPHHWýWKHýPLQLPXPýFULWHULDïýý7KHýLQWHQWýZDVýWRýSURYLGHýD

VSHFLILFýH[DPSOHýRIýWKHýW\SHýRIýLQIRUPDWLRQýWKDWýPLJKWýEHýSURYLGHGýWRýDGGUHVVýWKHý3DUWýçé

FULWHULRQýIRUýDýVSHFLILFýFDVHâýDýWKHUPRFRXSOHýXVHGýWRýPHDVXUHýWKHUPDOýLQFLQHUDWRUýFRPEXVWLRQ

FKDPEHUýWHPSHUDWXUHïýý+RZHYHUñýDVýLQGLFDWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUñýDVýDQýH[DPSOHýLWýLVýLQFRUUHFWñ

VLQFHýRQHýZRXOGýQRWýH[SHFWýõQRUýQHHGôýDýWKHUPRFRXSOHýWRýEHýDFFXUDWHýWRýé�)ýDWýWKHýW\SLFDO

WHPSHUDWXUHVýDWýZKLFKýLQFLQHUDWRUVýRSHUDWHïýý7KHýH[DPSOHýKDVýEHHQýUHYLVHGï

+RZHYHUñýWKHý¦ïýïýïýPDQ\ýSODFHVýLQýWKHýGRFXPHQWýZKHUHýWKHUPRFRXSOHýDFFXUDF\ýLVýJLYHQýDV

DQýH[DPSOHýDQGýRQO\ýDýQXPEHUýRIýGHJUHHVýLVýXVHGýWRýVSHFLI\ýDFFXUDF\§ýLVýLQWHQWLRQDOâýDWýOHDVWýLQ

FDVHVýZKHUHýDýYDOXHýLVýVWDWHGýDVýWKHýDFFHSWDQFHýFULWHULRQýIRUýDýVSHFLILFýFDVHýõHïJïñýLQýDQýH[DPSOH

&$0ýVXEPLWWDOôïýý)RUýH[DPSOHñýLQýWKHýFDVHýLGHQWLILHGýDERYHýõWKHUPDOýLQFLQHUDWRUôýZKHUHýWKH

WHPSHUDWXUHýEHLQJýPHDVXUHGýLVýW\SLFDOO\ýìèíí()ñýDQýDFFXUDF\ýRIý�ìè�)ýPLJKWýEHýVSHFLILHGýIRUýWKH

FDOLEUDWLRQýFKHFNýDFFHSWDQFHýFULWHULDýýõHYHQýWKRXJKýWKHýGHVLJQýVSHFLILFDWLRQýIRUýWKHýWKHUPRFRXSOH

VHQVRUýLVýìì�)ý>íïæèýSHUFHQWýRIýWKHýPHDVXUHGýYDOXH@ïýý,QýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWñýZKHUHýDQ

DFFXUDF\ýDFFHSWDQFHýFULWHULRQýLVýSUHVHQWHGýIRUýDýVSHFLILFýFDVHýõLQýH[DPSOHý&$0ýVXEPLWWDOVôñ

QXPEHUýRIýGHJUHHVýPD\ýEHýXVHGýWRýVSHFLI\ýWKDWýDFFXUDF\ýZLWKýUHVSHFWýWRýWKHýPHDVXUHPHQWýEHLQJ

PDGHâýWKLVýDSSURDFKýVHHPHGýWRýEHýPRUHýVWUDLJKWIRUZDUGýIRUýVSHFLILFýH[DPSOHVïýý1RQHWKHOHVVñýWKH

DFFHSWDQFHýFULWHULDýDOVRýFDQýEHýSUHVHQWHGýDVýDýSHUFHQWýRIýWKHýFDOLEUDWLRQýYDOXHýRUýDýFRPELQDWLRQýRI

GHJUHHVýRUýSHUFHQWñýDVýVXJJHVWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUïýý:KHUHýWKHýDFFXUDF\ýWROHUDQFHýRIýD

WKHUPRFRXSOHýLVýFLWHGýLQýJHQHUDOýWHUPVýõ&KDSWHUýéýWDEOHVôñýERWKýQXPEHUýRIýGHJUHHVýDQGýSHUFHQWDJH

RIýPHDVXUHPHQWýDUHýJLYHQýWRýVSHFLI\ýWKHýWROHUDQFHïý7KHýLQIRUPDWLRQýLQý7DEOHýéïëðëýKDVýEHHQ

FRUUHFWHGýWRýLQGLFDWHýWKDWýZKHUHýERWKýYDOXHVýDUHýJLYHQñýWKHýODUJHUýYDOXHýDSSOLHVï



ìç

éïíýý&+$37(5ýê

éïìýý&RPPHQWãýý0RUHýH[SODQDWLRQýLVýQHHGHGýRQýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHý&$0ýLQ

&KDSWHUýêïýý7KLVýFDWHJRU\ýRIýPRQLWRULQJýV\VWHPVýLVýH[HPSWHGýIURPýWKHýUHTXLUHPHQWýRIýVXEPLWWLQJ

DýMXVWLILFDWLRQýRIýLWVýXVHýLQýDý&$0ýSODQñý\HWýWKHýUHDVRQVýIRUýLWVýH[HPSWLRQýDUHýQRWýDGGUHVVHG

WKRURXJKO\ýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWïýý7KHý&$0ýUXOHýUHIHUHQFHVýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýIRUýDýOLVW

RIýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHýHTXLSPHQWýDQGýPRQLWRULQJýV\VWHPVñýEXWýWKHýGRFXPHQWýGRHVýQRW

DSSHDUýWRýFRQWDLQýVXFKýDýOLVWïýý7KHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýVKRXOGýFODULI\ýWKDWýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\

PD\ýGHYHORSýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHý&$0ýSODQVýFRQVLVWHQWýZLWKýWKHýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOH

UXOHVýRUýJXLGDQFHýSURYLGHGýE\ý(3$ï>ìñå@

5HVSRQVHãýý7KHýLQWHQWLRQýLVýWRýSURYLGHýDýOLVWýRIýUHJXODWLRQVýWKDWýLQFOXGHýPRQLWRULQJýWKDW

PHHWVýDOOýRIýWKHýJHQHUDOýDQGýSHUIRUPDQFHýFULWHULDýRIý3DUWýçéïýý,IýWKHýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVýRIýD

UHJXODWLRQýPHHWýDOOýWKHýFULWHULDýRIý3DUWýçéñýýWKHQýWKHýPRQLWRULQJýLVý¦SUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOH§ýIRU

XVHýE\ýDýIDFLOLW\ýRIýDýVLPLODUýQDWXUHýWRýWKDWýDGGUHVVHGýE\ýWKHýUHJXODWLRQïýý7KHý(3$ýKDVýUHYLHZHGýDOO

RIýWKHýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVýRIýWKHý3DUWýçíýDQGý3DUWýçìýUHJXODWLRQVýDQGýHYDOXDWHGýWKHýUHTXLUHð

PHQWVýDJDLQVWýWKHý3DUWýçéýFULWHULDïýý$OWKRXJKýPDQ\ýRIýWKHýUHJXODWLRQVýUHTXLUHýPRQLWRULQJ

DSSURDFKHVýWKDWýDUHýDFFHSWDEOHýIRUý&$0ñýPRVWýRIýWKHýUHJXODWLRQVýGRýQRWýKDYHýVSHFLDWLRQVýIRUýDOO

RIýWKHý3DUWýçéýFULWHULDïýý)RUýH[DPSOHñýWKHýUHJXODWLRQýPD\ýLQGLFDWHýWKHýýSDUDPHWHUýWRýEHýPRQLWRUHG

EXWýGRHVýQRWýVSHFLI\ýKRZýWRýHVWDEOLVKýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHýRUýGRHVýQRWýVSHFLI\ýJHQHUDOý4$î4&

SURFHGXUHVýIRUýWKHýPRQLWRULQJýV\VWHPïýý&RQVHTXHQWO\ñýWKHVHýUHJXODWLRQVýDUHýQRWý¦SUHVXPSWLYHO\

DFFHSWDEOH§ýEHFDXVHýVRPHýRIýWKHýUHTXLUHGýHOHPHQWVýDUHýPLVVLQJâýWKHVHýHOHPHQWVýPXVWýEH

DGGUHVVHGýLQýDýPRQLWRULQJýVXEPLWWDOï

6HFWLRQýêýKDVýEHHQýUHYLVHGýWRýPRUHýFOHDUO\ýVWDWHýWKHýFULWHULDýXVHGýWRýGHWHUPLQHýLIýWKH

PRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWVýRIýDýUHJXODWLRQýDUHý¦SUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHï§ýý7KHýPDMRULW\ýRIýWKH

3DUWýçíýDQGý3DUWýçìýUHJXODWLRQVýZHUHýIRXQGýWRýEHýPLVVLQJýVRPHýHOHPHQWýRIýWKHý3DUWýçéýFULWHULD

DQGñýWKHUHIRUHñýDUHýQRWýOLVWHGýDVýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHïýý$ýPHPRUDQGXPýVXPPDUL]LQJýWKH

HYDOXDWLRQýRIýWKHý3DUWýçíýDQGý3DUWýçìýUHJXODWLRQVýLVýEHLQJýSUHSDUHGýDQGýZLOOýEHýSURYLGHGýIRUýWKH

UHFRUGï

:KLOHýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýPD\ýGHYHORSýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHý&$0ýVXEPLWWDOVñ

WKHVHýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHý&$0ýVKRXOGýQRWýEHýSUHVFULSWLYHïýý7KDWýLVñýSUHVXPSWLYHO\



ìæ

DFFHSWDEOHýPRQLWRULQJýSURYLGHGýE\ýDý6WDWHýVKRXOGýQRWýOLPLWýRUýSUHðHPSWýDýIDFLOLW\ýIURPýGHYHORSLQJ

RWKHUýPRQLWRULQJýDSSURDFKHVýDQGýVXEPLWWLQJýWKLVýPRQLWRULQJýIRUýUHYLHZýDQGýDSSURYDOïýý

éïëýý&RPPHQWãýý7KHýSURSRVHGýPRQLWRULQJýLOOXVWUDWLRQVýLQýWKHýGRFXPHQWýDUHýKHOSIXOñ

KRZHYHUñýWKHý(3$ýVKRXOGýHPSKDVL]HýWRýWKHý6WDWHVýWKDWýVRXUFHVýDUHýQRWýOLPLWHGýWRýWKHVHýPRQLWRULQJ

VFKHPHVýDQGýPD\ýXVHýDQ\ýPRQLWRULQJýDSSURDFKñýDVýORQJýDVýVXSSRUWLQJýGDWDýFDQýEHýSURYLGHGýWR

GHPRQVWUDWHýWKDWýWKHýPRQLWRULQJýSODQýZLOOýUHDVRQDEO\ýDVVXUHýFRPSOLDQFHýDVýUHTXLUHGýXQGHU

3DUWýçéïý>ç@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïýý/DQJXDJHýZDVýDGGHGýWRý&KDSWHUýêýõDQ

LQWURGXFWLRQýWRý&$0ýLOOXVWUDWLRQVôýWRýIXUWKHUýFODULI\ýWKDWýWKHýPRQLWRULQJýDSSURDFKHVýSUHVHQWHGýLQ

WKHýLOOXVWUDWLRQVýDUHýQRWýSUHVFULSWLYHýDQGýRZQHUVîRSHUDWRUVýDUHýQRWýOLPLWHGýWRýWKHýPRQLWRULQJ

DSSURDFKHVýDGGUHVVHGýE\ýWKHýLOOXVWUDWLRQVïýý2ZQHUîRSHUDWRUVýVKRXOGýHYDOXDWHýPRQLWRULQJ

DSSURDFKHVýIRUýWKHLUýVSHFLILFýIDFLOLWLHVýDQGýVKRXOGýVXEPLWýDýPRQLWRULQJýDSSURDFKýWKDWýVDWLVILHV

3DUWýçéýUHTXLUHPHQWVï

èïíýý&+$37(5ýýé

èïìýý&RPPHQWãýý6HFWLRQýéýLQFOXGHVýH[WUHPHO\ýGHWDLOHGýGHVLJQñýSHUIRUPDQFHñýFDOLEUDWLRQñ

DQGýTXDOLW\ýDVVXUDQFHýVSHFLILFDWLRQVýIRUýDýYDULHW\ýRIýLQVWUXPHQWVïýý7KHýFRPPHQWHUýLVýFRQFHUQHG

WKDWýWKHýLQIRUPDWLRQýLQý6HFWLRQýéýZLOOýEHýXVHGýE\ý6WDWHVýDVýWKHýVWDQGDUGýIRUý4$î4&ýDQGýWKDW

VRXUFHVýZLOOýKDYHýWRýSURYHýWRýWKHLUýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýWKDWýWKHLUýSURFHGXUHVýPHHWýWKLVýOHYHOýRI

4$î4&ýDWýDýPLQLPXPïýý)ROORZLQJýPDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýRUýJRRGýHQJLQHHULQJ

SUDFWLFHýIRUý4$î4&ýVKRXOGýEHýDGHTXDWHýWRýPHHWý&$0ýUHTXLUHPHQWVïýý,QýDGGLWLRQñýZLWKýWKLVýOHYHO

RIýWHFKQLFDOýGHVFULSWLRQñýWKHýVHFWLRQýZLOOýUHTXLUHýFRQWLQXDOýXSGDWLQJñýRUýLWýZLOOýEHFRPHýWHFKQLFDOO\

LQDFFXUDWHýRYHUýWLPHïýý6HFWLRQýéýVKRXOGýEHýHOLPLQDWHGñýRUýRQO\ýWKHýUHIHUHQFHýVHFWLRQVýUHWDLQHGñýWR

HOLPLQDWHýWKHVHýFRQFHUQVïý>ç@

6XJJHVWLRQVýUHJDUGLQJýFDOLEUDWLRQýIUHTXHQF\ýIRXQGýRQýéðìæýRIýWKHýGRFXPHQWýIRUýIORZ

PRQLWRULQJýLQGLFDWHýDýFDOLEUDWLRQýIUHTXHQF\ýVKRXOGýEHýVHWýEDVHGýRQýPDQXIDFWXUHU©V

UHFRPPHQGDWLRQVïýý+RZHYHUñýWKHýWHPSHUDWXUHýDQGýSUHVVXUHýWUDQVGXFHUýGHVFULSWLRQVýVXJJHVWýWKDW

DSSOLFDEOHýPLOLWDU\ýVSHFLILFDWLRQVýEHýXVHGýDVýWKHýVWDUWLQJýSRLQWýDQGýDVVXPHýWKDWýPDQXIDFWXUHU©V

URXWLQHO\ýVXSSO\ýWKLVýLQIRUPDWLRQïýý7KHVHýGHVFULSWLRQVýDOVRýDVVXPHýWKDWýPDQXIDFWXUHUVýEDVHýWKHLU

IUHTXHQF\ýUHFRPPHQGDWLRQVýRQýWKHVHýVSHFLILFDWLRQVïýý:HýUHFRPPHQGýDýFDOLEUDWLRQýIUHTXHQF\

EDVHGýRQýPDQXIDFWXUHU©VýVSHFLILFDWLRQVýEHýVSHFLILHGýXQLIRUPO\ïý>å@



ìå

5HVSRQVHãýý7KHýREMHFWLYHýRIý&KDSWHUýéýLVýWRýSURYLGHýUHIHUHQFHýPDWHULDOVýIRUýYDULRXVýW\SHV

RIýVHQVRUVýFRPPRQO\ýXVHGýWRýPHDVXUHýSURFHVVýDQGîRUýDLUýSROOXWLRQýFRQWUROýHTXLSPHQWýRSHUDWLQJ

SDUDPHWHUVïýý7KLVýFKDSWHUýLVýQRWýLQWHQGHGýWRýVSHFLI\ýSUHVFULSWLYHý4$î4&ýSURFHGXUHVýWKDWýPXVWýEH

LQFOXGHGýLQý&$0ýPRQLWRULQJýDSSURDFKHVýWRýFRPSO\ýZLWKý3DUWýçéïýý,QVWHDGñýWKHýFKDSWHUýIRFXVHVýRQ

GHVFULELQJýWKHýW\SHVýRIýVHQVRUVýFRPPRQO\ýXVHGýDQGýLGHQWLI\LQJýEDVLFýFDOLEUDWLRQýWHFKQLTXHVïý

3DUWýçéýUHTXLUHVý4$î4&ýSUDFWLFHVýWKDWýDUHýDGHTXDWHýWRýHQVXUHýWKHýFRQWLQXLQJýYDOLGLW\ýRIýWKHýGDWDïý

7KHý(3$ýEHOLHYHVýWKDWý4$î4&ýSURFHGXUHVýEDVHGýXSRQýPDQXIDFWXUHUV©ýUHFRPPHQGDWLRQVýRUýJRRG

HQJLQHHULQJýSUDFWLFHVýWKDWýHQVXUHýWKHýFRQWLQXLQJýYDOLGLW\ýRIýWKHýGDWDýDUHýDGHTXDWHýWRýPHHWý&$0

UHTXLUHPHQWVïýý%DVHGýXSRQýPDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýLVýHPSKDVL]HGýEHFDXVHñýLQýVRPH

FDVHVýPDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýPD\ýLQYROYHýPRUHýWKDQýLVýQHFHVVDU\ýWRýDVVXUHýTXDOLW\ýGDWD

IRUýWKHýVSHFLILFýDSSOLFDWLRQâýLQýRWKHUýFDVHVñýWKHýPDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýPD\ýQRWýEH

DGHTXDWHïýý7KHýLQWURGXFWLRQýWRý&KDSWHUýéýKDVýEHHQýUHYLVHGýWRýFODULI\ýWKDWý&KDSWHUýéýLVýLQWHQGHG

RQO\ýDVýDýUHIHUHQFHï

çïíýý$33(1',;ý$ýðý(;$03/(ý021,725,1*ý$3352$&+ý68%0,77$/6

çïìýý&RPPHQWãýý2IýSDUWLFXODUýFRQFHUQýLVýWKHýOHYHOýRIýGHWDLOýLQýWKHý&$0ýSODQVýDQG

LOOXVWUDWLRQVïýý,Iý(3$©VýH[DPSOHý&$0ýSODQVýDQGýLOOXVWUDWLRQVýEHFRPHýELQGLQJýRUýSUHVFULSWLYHñ

6WDWHýDQGýORFDOýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýZRXOGýEHýUHTXLUHGýWRýVSHQGýYDOXDEOHýUHVRXUFHVýUHYLHZLQJ

OHQJWK\ý&$0ýSODQVýDQGýLQFRUSRUDWLQJýWKHýWHUPVýRIýWKRVHýSODQVýLQWRý7LWOHý9ýSHUPLWVïýý&KDQJHVýWR

&$0ýSODQVýFRXOGýUHTXLUHýSHUPLWýUHYLVLRQVñýZKLFKýZRXOGýUHSUHVHQWýDýVLJQLILFDQWýDGGLWLRQDOýEXUGHQ

WRýDJHQFLHVïý>ä@

7KLVýOHYHOýRIýGHWDLOýLVýQRWýQHFHVVDU\ýWRýDVVXUHýFRPSOLDQFHýZLWKýWKHýDSSOLFDEOH

UHTXLUHPHQWVïýý:HýEHOLHYHýWKDWýWKHýLQIRUPDWLRQýSURYLGHGýLQýWKHýH[DPSOHVýLVýPXFKýPRUHýH[WHQVLYH

WKDQýWKDWýUHTXLUHGýE\ýWKHý&$0ýUXOHýRUýZKDWýLVýVXJJHVWHGýDVýWKHýDSSURSULDWHýOHYHOýRIýGHWDLOýE\ýWKH

&$0ýSUHDPEOHïýý6XJJHVWLRQVýIRUýUHGXFLQJýWKHýOHYHOýRIýGHWDLOýLQýWKHýH[DPSOHýSODQVýDUHýRXWOLQHG

EHORZýõ6HHýFRPPHQWVýçïëýWKURXJKýçïçôïý>å@

5HVSRQVHãýý7KHýH[DPSOHVýLQFOXGHGýLQý$SSHQGL[ý$ýDUHýLQWHQGHGýDVýH[DPSOHVýRQO\ñýDQGýGR

QRWýSUHVFULEHýDýUHTXLUHGýOHYHOýRIýGHWDLOïýý,QýVRPHýFDVHVñýPRUHýGHWDLOýWKDQýPLJKWýDFWXDOO\ýEH

QHFHVVDU\ýZDVýLQFOXGHGýLQýWKHýMXVWLILFDWLRQýWRýSURYLGHýWKHýUHDGHUýZLWKýVXIILFLHQWýEDFNJURXQG

LQIRUPDWLRQýDERXWýHDFKý36(8ïýý,QýJHQHUDOñýWKHýH[DPSOHVýSURYLGHýWKHýPD[LPXPýOHYHOýRIýGHWDLO

WKDWý(3$ýZRXOGýH[SHFWýWRýVHHýLQýDýVXEPLWWDOýIRUýDýW\SLFDOýVLWXDWLRQïýý(DFKýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýKDV



ìä

WKHýULJKWýWRýSURYLGHýDGGLWLRQDOýJXLGDQFHýVSHFLI\LQJýWKHýOHYHOýRIýGHWDLOýDQGýVXSSRUWLQJýLQIRUPDWLRQ

WKH\ýZLVKýWRýUHFHLYHýõRUýQRWýUHFHLYHôýLQýDýPRQLWRULQJýVXEPLWWDOýWRýVXSSRUWýWKHýSURSRVHG

PRQLWRULQJýDSSURDFKïýý)XUWKHUPRUHñýLWýVKRXOGýEHýUHFRJQL]HGýWKDWýWKHýGHJUHHýRIýFRPSOH[LW\ýRIýWKH

FRQWUROýGHYLFHýDSSOLFDWLRQýEHLQJýPRQLWRUHGýZLOOýYDU\âýWKLVýVKRXOGýEHýWDNHQýLQWRýDFFRXQWýUHJDUGLQJ

WKHýOHYHOýRIýLQIRUPDWLRQýDQGýGRFXPHQWDWLRQýUHTXLUHGïýý

:LWKýUHVSHFWýWRýWKHýFRQFHUQýDERXWýWKHýOHYHOýRIýGHWDLOýLQFOXGHGýLQýWKHýH[DPSOHVýUHVXOWLQJýLQ

XQQHFHVVDU\ýPRGLILFDWLRQVýWRýSHUPLWVñýWKHýLQIRUPDWLRQýLQFOXGHGýLQý7DEOHýìýõWKHýLQIRUPDWLRQýWRýEH

LQFRUSRUDWHGýLQWRýWKHýSHUPLWôýRIýHDFKýH[DPSOHýPRQLWRULQJýVXEPLWWDOýZDVýUHYLHZHGýDQGýUHYLVHGïý

'HWDLOVýUHODWHGýWRýWKHýW\SHVýRIýPRQLWRULQJýGHYLFHVýDQGýUHFRUGLQJýV\VWHPVýõHïJïñý¦W\SHý.§

WKHUPRFRXSOHôýZHUHýGHOHWHGýVRýWKDWýDQýRZQHUîRSHUDWRUýZRXOGýQRWýEHýUHVWULFWHGýIURPýPDNLQJ

PLQRUýFKDQJHVýWRýWKHLUýPRQLWRULQJýLQVWUXPHQWDWLRQýRUýUHFRUGLQJýGHYLFHVïýý+RZHYHUñýLQýWKH

H[DPSOHVñýPLQLPXPýDFFHSWDEOHýDFFXUDF\ýFULWHULDýZHUHýUHWDLQHGýLQý7DEOHýìýWRýDGGUHVVýWKHý3DUWýçé

UHTXLUHPHQWýIRUýGDWDýUHSUHVHQWDWLYHQHVVï

çïëýý&RPPHQWã

021,725,1*ý$3352$&+ý-867,),&$7,21ã

%DFNJURXQGãýý

7KLVýLQIRUPDWLRQýLVýUHGXQGDQWâý7H[DVýDSSOLFDQWVýDUHýDOUHDG\ýVXEPLWWLQJýSURFHVV

GHVFULSWLRQVýZLWKýWKHLUý7LWOHý9ýSHUPLWýDSSOLFDWLRQVïýý7KHVHýGHVFULSWLRQVýPD\ýEHýQHFHVVDU\ýIRU

H[DPSOHýSXUSRVHVñýEXWýZHýUHFRPPHQGýWKDWýWKHýGRFXPHQWýEHýUHYLVHGýWRýFODULI\ýWKDWýLIýWKLV

LQIRUPDWLRQýLVýLQFOXGHGýLQýWKHýSHUPLWýDSSOLFDWLRQýLWýQHHGýQRWýEHýLQFOXGHGýLQýWKHý&$0ýSODQïý>å@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUâýWKHýEDFNJURXQGýLQIRUPDWLRQýZDV

LQFOXGHGýLQýWKHý$SSHQGL[ý$ýH[DPSOHVýWRýEHQHILWýWKHýUHDGHUïýý7KHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýPD\ýRUýPD\

QRWýUHTXLUHýWKLVýLQIRUPDWLRQýLQýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOVïýý$VýLQGLFDWHGýLQý6HFWLRQýëýRIýWKH

*XLGDQFHý'RFXPHQWýõ)LJXUHVýëðìDýDQGýëðìEôñýWKLVýLQIRUPDWLRQýLVýQRWýDýUHTXLUHGýHOHPHQWýRIýD

PRQLWRULQJýVXEPLWWDOïýý

çïêýý&RPPHQWãýý

021,725,1*ý$3352$&+ý-867,),&$7,21ã

5DWLRQDOHýIRUý6HOHFWLRQýRIý3HUIRUPDQFHý,QGLFDWRUVã

7KLVýLVýLQIRUPDWLRQýRIýZKLFKýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýLVýDOUHDG\ýDZDUHïýý:HýUHFRPPHQG

WKDWýWKLVýGLVFXVVLRQýEHýVXEPLWWHGýRQO\ýXSRQýUHTXHVWýRIýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ñýLIýWKH



ëí

DSSURSULDWHQHVVýRIýWKHýSURSRVHGýLQGLFDWRUýLVýQRWýUHDGLO\ýDSSDUHQWïýý$VýDQýDOWHUQDWLYHñý(3$ýFRXOG

GHYHORSýDýOLVWýRIýDSSURSULDWHýSDUDPHWHUVýIRUýGLIIHUHQWýW\SHVýRIýFRQWUROýGHYLFHVýõRUýXVHýWKRVHýLQýWKH

&$0ýLOOXVWUDWLRQVôïýý,IýWKHýDSSOLFDQWýXVHVýDQýLQGLFDWRUýRQýWKHýOLVWñýQRýIXUWKHUýMXVWLILFDWLRQýZRXOGýEH

UHTXLUHGïý>å@

5DWLRQDOHýIRUý6HOHFWLRQýRIý,QGLFDWRUý5DQJHVã

0DQ\ýRIýWKHýH[DPSOHVýJLYHýWKUHHýGLIIHUHQWýMXVWLILFDWLRQVýIRUýDýVLQJOHýLQGLFDWRUýUDQJHïýý)RU

H[DPSOHñý$ïìýOLVWVýH[SHFWHGýGHVWUXFWLRQýHIILFLHQF\ýIURPýWKHý$LUý3ROOXWLRQý(QJLQHHULQJý0DQXDOñ

KLVWRULFDOýGDWDñýDQGýSHUIRUPDQFHýWHVWýUHVXOWVïýý$Q\ýRQHýRIýWKHVHýVKRXOGýEHýVXIILFLHQWïýý7KH

JXLGDQFHýGRFXPHQWýPD\ýEHýVHWWLQJýDýSUHFHGHQWýIRUýPXOWLSOHýMXVWLILFDWLRQVýZKHUHýWKH\ýDUHýQRW

QHFHVVDU\ïýý7KHý(3$ýFRXOGýFODULI\ýWKDWýWKHýMXVWLILFDWLRQVýDUHýDOOýRSWLRQVñýEXWýZRXOGýQRWýDOOýQHHGýWR

EHýVXEPLWWHGïýý,QýDGGLWLRQñýLQVWHDGýRIýDýGLVFXVVLRQýRIýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWñýWKHýDSSOLFDQWýFRXOG

VLPSO\ýUHIHUHQFHýWKHýSHUIRUPDQFHýWHVWýUHSRUWýVXEPLWWHGýWRýWKHý$JHQF\ïýý$OVRñýPDQ\ýRIýWKHýSODQV

FRQWDLQýLQIRUPDWLRQýWKDWýLVýQRWýUHTXLUHGýE\ýWKHýUXOHñýHïJïñýKRZýWKHýDSSOLFDQWýZLOOýUHVSRQGýWR

H[FXUVLRQVïý>å@

5HVSRQVHãýý$JDLQñýWKLVýOHYHOýRIýGHWDLOýZDVýLQFOXGHGýSDUWO\ýWRýJLYHýWKHýUHDGHUýWKHýPD[LPXP

DPRXQWýRIýLQIRUPDWLRQýDERXWýHDFKýH[DPSOHïýý+RZHYHUñýDOWKRXJKý&$0ýOHDYHVýWKHýVHOHFWLRQýRIýWKH

PRQLWRULQJýDSSURDFKýXSýWRýWKHýRZQHUîRSHUDWRUñýWKHýRZQHUîRSHUDWRUýPXVWýVXEPLWýMXVWLILFDWLRQýWKDW

GHVFULEHVýKRZýWKHýSURSRVHGýPRQLWRULQJýVDWLVILHVýWKHýPLQLPXPýUHTXLUHPHQWVýRIý3DUWýçéïýý6WDWHV

FHUWDLQO\ýFDQýSURYLGHýDGGLWLRQDOýJXLGDQFHýZLWKýUHVSHFWýWRýKRZýPXFKýLQIRUPDWLRQýWKH\ýZDQWýDQG

ZKHWKHUýLWýLVýVXIILFLHQWýWRýVLPSO\ýUHIHUHQFHýHPLVVLRQýWHVWýUHSRUWVýWKDWýWKH\ýNQRZýDUHýRQýILOHýDWýWKH

$JHQF\ïýý

7KHý(3$ýGRHVýQRWýIHHOýLWýLVýDSSURSULDWHýWRýSURYLGHýDýVLPSOHýOLVWýRIý¦DFFHSWDEOH

SDUDPHWHUV§ýWKDWýUHTXLUHýQRýMXVWLILFDWLRQïýý2QHýFRQFHUQýZLWKýVXFKýDýOLVWýLVýWKDWýLIýDýSDUDPHWHUýLVýQRW

RQýWKHýOLVWñýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýZLOOñýIRUýDOOýSUDFWLFDOýSXUSRVHVñýFRQVLGHUýWKDWýSDUDPHWHUý¦QRW

DSSURYHGï§ýý6WDWHVýPD\ýLQVWUXFWýWKHLUýVRXUFHVýWRýNHHSýWKHýMXVWLILFDWLRQýYHU\ýEULHIï

6XEPLWWLQJýRQO\ý¦RQHýMXVWLILFDWLRQñ§ýVXFKýDVýUHIHUHQFLQJýDýSHUIRUPDQFHýWHVWýDQGýGDWHñýIRU

WKHýLQGLFDWRUýUDQJHýVHOHFWLRQýPD\ýEHýVXIILFLHQWýIRUýDýSDUWLFXODUýVRXUFHïýý+RZHYHUñýLQýVRPHýFDVHV

¦PXOWLSOHýMXVWLILFDWLRQV§ýõUHDOO\ýGLIIHUHQWýSDUWVýRIýDýVLQJOHýMXVWLILFDWLRQôýPLJKWýEHýZDUUDQWHGïýý7KH

(3$ýEHOLHYHVýWKDWñýLGHDOO\ñýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHýVKRXOGýXVHýLQIRUPDWLRQýõWKHýEDVHOLQHýGDWDô

REWDLQHGýGXULQJýSHUIRUPDQFHýWHVWVýDQGýGXULQJýDQýH[WHQGHGýSHULRGýõêýWRýçýPRQWKVôýRIýQRUPDO



ëì

RSHUDWLRQïýý&RQVHTXHQWO\ñýWKHýRZQHUîRSHUDWRUýVKRXOGýEHýJLYHQýWKHýRSSRUWXQLW\ýWRýSURYLGHýWKLV

LQIRUPDWLRQýLQýWKHýIRUPýRIýDýMXVWLILFDWLRQñýLIýWKH\ýIHHOýLWýLVýDSSURSULDWHýRUýQHFHVVDU\ýWRýHVWDEOLVK

WKHLUýLQGLFDWRUýUDQJHïýý>6HHýFRPPHQWý1RïýêïçýUHJDUGLQJýWKHýFRQFHUQýDERXWýHVWDEOLVKLQJýLQGLFDWRU

UDQJHVýEDVHGýVROHO\ýRQýSHUIRUPDQFHýWHVWVýFRQGXFWHGýDWýPD[LPXPýRSHUDWLQJýFDSDFLW\@ïýý

çïéý&RPPHQWã

3(50,7ý&217(17ý5(48,5(0(176ýõ0RQLWRULQJý$SSURDFKý7DEOHôã

7KHýKHDGLQJý¦,QGLFDWRUý5DQJH§ýVXJJHVWVýDQýHQIRUFHDEOHýLQGLFDWRUýUDQJHïýý7KHýKHDGLQJ

VKRXOGýEHýUHYLVHGýWRý¦&RUUHFWLYHý$FWLRQý,QGLFDWRUõVôï§ý>ë@

7KHýH[DPSOHVýDOOýVHHPýWRýJLYHýVSHFLILFýQXPEHUVýIRUýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHVïýý6RPHýRIýWKH

H[DPSOHVýVKRXOGýLQFOXGHýSURFHGXUHVñýWRýVKRZýWKDWý&$0ýDOORZVýRWKHUýDSSURDFKHVýõHïJïñ

¦FRUUHFWLYHýDFWLRQýLVýWULJJHUHGýE\ýDýWHPSHUDWXUHý;�ýORZHUýWKDQýWKHýDYHUDJHýWHPSHUDWXUHýGXULQJýWKH

ODVWýSHUIRUPDQFHýWHVW§ôïýý:HýEHOLHYHýSURYLVLRQýVKRXOGýDOZD\VýEHýLQFOXGHGýIRUýUHYLVLQJýWKH

LQGLFDWRUýUDQJHýDVýDýUHVXOWýRIýFRUUHFWLYHýDFWLRQýRUý4,3ýILQGLQJVýZLWKRXWýUHRSHQLQJýWKHý7LWOHý9

SHUPLWïýý)DLOXUHýWRýFRQVLGHUýWKHýZKROHýRSHUDWLQJýUDQJHýRUýVHWWLQJýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHýWRRýQDUURZO\

LVýOLNHO\ýWRýEHýDýSULPDU\ýUHDVRQýIRUýH[FXUVLRQVýDQGýDýFRPPRQýFRUUHFWLYHýDFWLRQýILQGLQJïýý$VýORQJ

DVýDýUHFRUGýLVýPDLQWDLQHGýRIýWKHýEDVLVýIRUýDQ\ýLQGLFDWRUýUHYLVLRQñýUHYLVLRQVýVKRXOGýEHýHQFRXUDJHGï

>ë@

6RPHýH[DPSOHVýVKRXOGýEHýLQFOXGHGýZKHUHýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHýLVýWLHUHGýõHïJïñýEDVHGýRQ

FDSDFLW\ñýILULQJýUDWHñýRUýFKHPLFDOýVWRUHGîSURFHVVHGôïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýKDVýUHWDLQHGýWKHýWLWOHý¦,QGLFDWRUý5DQJH§ýLQýRUGHUýWRýEHýFRQVLVWHQWýZLWK

ODQJXDJHýLQý3DUWýçéïýý7H[WýKDVýEHHQýDGGHGýWRýHDFKýWDEOHýWRýLQGLFDWHýWKDWýDQýH[FXUVLRQýWULJJHUVýDQ

LQYHVWLJDWLRQñýFRUUHFWLYHýDFWLRQñýDQGýUHSRUWLQJïýý7KHýLQGLFDWRUýUDQJHVýXVHGýLQýWKHýH[DPSOHVýDUHýDOO

EDVHGýRQýDFWXDOýIDFLOLWLHV©ýPRQLWRULQJýDSSURDFKHVñýEXWýVHWWLQJýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHýDVýVXJJHVWHGýE\

WKHýFRPPHQWHUýDOVRýLVýDSSURSULDWHïýý6HFWLRQýëïêïëïëýõ$SSURDFKHVýIRUý'HWHUPLQLQJý,QGLFDWRU

5DQJHôýýKDVýEHHQýUHYLVHGýWRýLQFOXGHýWKHýDSSURDFKýVXJJHVWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUýWKDWýVSHFLILHVýD

EDVHOLQHýPHDVXUHPHQWýõHïJïñýDYHUDJHýWHPSHUDWXUHýGXULQJýWKHýODVWýSHUIRUPDQFHýWHVWôýUDWKHUýWKDQýD

VSHFLILFýQXPHULFDOýYDOXHïýý7KHý(3$ýLQWHQGVýWRýLQFOXGHýDGGLWLRQDOýH[DPSOHýPRQLWRULQJýDSSURDFKHV

DVýLQIRUPDWLRQýEHFRPHVýDYDLODEOHâýLIýH[DPSOHVýWKDWýLQFRUSRUDWHýWLHUHGýLQGLFDWRUýUDQJHVýEHFRPH

DYDLODEOHñýWKH\ýZLOOýEHýLQFOXGHGï



ëë

çïèýý&RPPHQWã

0HDVXUHPHQWý$SSURDFKã

6RPHýRIýWKHý&$0ýSODQVýVSHFLI\ýQRWýRQO\ýWKDWýDýWKHUPRFRXSOHýZLOOýEHýXVHGñýEXWýWKDWýD

7\SHý.ýWKHUPRFRXSOHýZLOOýEHýXVHGïýý,IýFRGLILHGýLQýWKHýSHUPLWñýDýFKDQJHýLQýWKHýW\SHýRI

WKHUPRFRXSOHýZLOOýUHTXLUHýDýSHUPLWýUHYLVLRQïýý:HýUHFRPPHQGýVSHFLI\LQJýRQO\ýWKDWýD

WKHUPRFRXSOHýZLOOýEHýXVHGñýQRWýWKHýW\SHïý>ëñå@

'DWDý5HSUHVHQWDWLYHQHVVã

5HTXLULQJýWKHýSHUPLWýDXWKRULWLHVýWRýFRGLI\ýWKLVýOHYHOýRIýGHWDLOýõUDQJHñýDFFXUDF\ñýVHQVLWLYLW\ô

ZLOOýUHVXOWýLQýDQýH[FHVVLYHýQXPEHUýRIýSHUPLWýUHYLVLRQVïýý7KHýSHUPLWWLQJýDXWKRULWLHVýVKRXOGýIRFXV

WKHLUýUHVRXUFHVýRQýPHDQLQJIXOýHQYLURQPHQWDOýSURWHFWLRQýUDWKHUýWKDQýDýSHUPLWýUHYLVLRQýGXHýWRýD

FKDQJHýZLWKýDýFKDUWýUHFRUGHUïýý7KHýOHYHOýRIýGHWDLOýSURYLGHGýLQýWKHý&$0ýSODQVýVKRXOGýEHýFRQVLVWHQW

ZLWKýWKHýOHYHOýRIýGHWDLOýSURYLGHGýLQýWKHý&$0ýLOOXVWUDWLRQVïý>ëñå@

4$î4&ý3UDFWLFHVýDQGý&ULWHULDã

7KHý4$î4&ýSURFHGXUHVýFDQýEHýYHU\ýGHWDLOHGýDQGýLQýPDQ\ýFDVHVýDUHýQRWýVXLWHGýWRýSHUPLW

WHUPVýRUýFRQGLWLRQVïýý5DWKHUýWKDQýWU\LQJýWRýFRGLI\ýVSHFLILFý4$î4&ýSURFHGXUHVýLQýWKHýSHUPLWñýWKH

SHUPLWýVKRXOGýVSHFLI\ýWKDWýWKHýSHUPLWýKROGHUýZLOOýIROORZýPDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýDQG

PDLQWDLQýWKHýDSSURSULDWHýLQVWUXFWLRQVýRUýPDQXDOVýRQýVLWHïýý7KLVýZLOOýHQVXUHýWKDWýGHWDLOHGý4$î4&

SURFHGXUHVýDUHýIROORZHGñýLVýFRQVLVWHQWýZLWKýFRPPRQýLQGXVWU\ýSUDFWLFHñýDQGýZLOOýKHOSýUHGXFHýWKH

QXPEHUýRIýSHUPLWýUHYLVLRQVïý>å@

0RQLWRULQJý)UHTXHQF\ýDQGý'DWDý&ROOHFWLRQý3URFHGXUHã

,IýWKHýODQJXDJHýLQý7DEOHýìýIURPý$ïäýõ¦YROWDJHýJUDSKVýDQGýDODUPVýDUHýSULQWHGýGDLO\§ôýZHUH

FRGLILHGýLQýDýSHUPLWýDQGýWKHýSHUPLWýKROGHUýZHUHýQRWýDEOHýWRýSULQWýWKHýJUDSKýRQýDýSDUWLFXODUýGD\ñýWKH

SHUPLWýKROGHUýZRXOGýEHýLQýYLRODWLRQýRIýWKHLUýRSHUDWLQJýSHUPLWïýý$QRWKHUýH[DPSOHýLVý$ïìéâýDQ\

FKDQJHýLQýWKHVHýGHWDLOHGýSURFHGXUHVýZLOOýUHVXOWýLQýWKHýQHHGýIRUýDýSHUPLWýUHYLVLRQïýý7KHýOHYHOýRI

GHWDLOýSURYLGHGýLQýWKHý&$0ýSODQVýVKRXOGýEHýFRQVLVWHQWýZLWKýWKHýOHYHOýRIýGHWDLOýSURYLGHGýLQýWKH

&$0ýLOOXVWUDWLRQVïýý>å@

,QýVRPHýWDEOHVñýWKHýKHDGLQJýIRUý'ýLVý¦0RQLWRULQJý)UHTXHQF\ýDQGý'DWDý&ROOHFWLRQ

3URFHGXUHï§ýý,QýRWKHUVýLWýLVý¦0RQLWRULQJý)UHTXHQF\ñý'DWDý&ROOHFWLRQý3URFHGXUHVñýDQGý$YHUDJLQJ

3HULRGï§ýý:HýUHFRPPHQGýDOOýWKUHHýLWHPVýKDYHýVHSDUDWHýER[HVïýý$YHUDJLQJýWLPHýVKRXOGýEHýFOHDUO\



ëê

VSHFLILHGýDQGýPRQLWRULQJýIUHTXHQF\ýVKRXOGýEHýVHSDUDWHGýIURPýUHFRUGNHHSLQJýIUHTXHQF\ýDQG

FOHDUO\ýGHILQHGïý>ë@

5HVSRQVHãýý,QýJHQHUDOñý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKHýFRPPHQWHUýUHJDUGLQJýQRWýSURYLGLQJýDýOHYHOýRI

GHWDLOýLQýWKHýSHUPLWýWKDWýZRXOGýUHTXLUHýXQQHFHVVDU\ýSHUPLWýUHYLVLRQVïýý6RPHýRIýWKHýGHWDLOVýRQ

PRQLWRULQJýGHYLFHVýDQGýUHFRUGLQJýGHYLFHVýõHïJïñýUDQJHñýVWDQGDUGýWROHUDQFHôýZHUHýUHPRYHGýIURP

7DEOHýìýLQýHDFKýRIýWKHýH[DPSOHVïýý+RZHYHUñý(3$ýGRHVýEHOLHYHýLWýLVýDSSURSULDWHýWRýVSHFLI\ýD

PLQLPXPýDFFXUDF\ýFULWHULRQýDQGýWKHýNH\ý4$î4&ýSURFHGXUHõVôýDQGýWKHLUýIUHTXHQF\ýWRýEHýXVHGýWR

HQVXUHýUHSUHVHQWDWLYHýGDWDïýý7KLVýLVýFRQVLVWHQWýZLWKýWKHýUHTXLUHPHQWVýLQý3DUWýçéï

$OWKRXJKýFDOLEUDWLRQýSURFHGXUHVýVKRXOGýEHýEDVHGýXSRQýPDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVñ

VLPSO\ýVWDWLQJýLQýWKHýSHUPLWýWKDWý¦PDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýZLOOýEHýIROORZHG§ýPD\ýQRWýEH

WKHýEHVWýDSSURDFKýLGHDñýHYHQýWKRXJKýLWýLVýIUHTXHQWO\ýXVHGïýý,QýVRPHýFDVHVýWKHýUHFRPPHQGHG

SURFHGXUHVýPD\ýEHýLPSUDFWLFDOýRUýXQQHFHVVDULO\ýVWULQJHQWýIRUýWKHýDSSOLFDWLRQâýLQýRWKHUýFDVHVýWKH\

PD\ýQRWýEHýDGHTXDWHïýý7KHý(3$ýEHOLHYHVýWKDWýLGHQWLI\LQJýWKHýJHQHUDOýDSSURDFKýWRýEHýXVHGýIRU

4$î4&ýFKHFNVýLVýDýJRRGýDOWHUQDWLYHýWRýVLPSO\ýVWDWLQJý¦PDQXIDFWXUHU©VýUHFRPPHQGDWLRQVýZLOOýEH

IROORZHGï§ýýõ$OVRýVHHýFRPPHQWý1Rïýçïæïô

çïçýý&RPPHQWãýý,WýVKRXOGýEHýPDGHýFOHDUHUýZKDWý¦RSHUDWLQJýWLPH§ýPHDQVýLQýWKHýGDWD

DYDLODELOLW\ýH[DPSOHVïýý'RHVýLWýLQFOXGHýSURFHVVýRUýFRQWUROýGHYLFHýVWDUWXSýDQGýVKXWGRZQýSHULRGV"ý

0DOIXQFWLRQýSHULRGV"ýý'DWDýDYDLODELOLW\ýVKRXOGýEHýDGGHGýWRýHDFKýRIýWKHýRWKHUýH[DPSOHVýDQGýDW

OHDVWýLQýDýIHZýFDVHVýWKHýDPRXQWýRIýGDWDýQHHGHGýWRýKDYHýDýYDOLGýKRXUýEHýDGGUHVVHGïý>ë@ý

5HVSRQVHãýý,QýWKHýH[DPSOHýPRQLWRULQJýVXEPLWWDOVýZKHUHýGDWDýDYDLODELOLW\ýZDVýDGGUHVVHGñ

WKHýH[SODQDWLRQýRIýGDWDýDYDLODELOLW\ýKDVýEHHQýUHYLVHGýIRUýFODULILFDWLRQïýý%HFDXVHýGDWDýDYDLODELOLW\ýLV

QRWýDýUHTXLUHPHQWýIRUýWKHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOñýý(3$ýGRHVýQRWýLQWHQGýWRýDGGýDQ\

DGGLWLRQDOýH[DPSOHVýDWýWKLVýWLPHïýý)XUWKHUPRUHñýEHFDXVHý&$0ýGRHVýQRWýUHTXLUHýDýVSHFLILF

PLQLPXPýGDWDýDYDLODELOLW\ýõHïJïñýäíýSHUFHQWôñý(3$ýEHOLHYHVýWKDWýLWýLVýQRWýQHFHVVDU\ýWRýVWLSXODWHýD

VSHFLILFýSURFHGXUHýIRUýFDOFXODWLQJýGDWDýDYDLODELOLW\ýLQýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWïýý%HFDXVHýGDWD

DYDLODELOLW\ýZLOOýEHýLQFRUSRUDWHGýLQWRýSHUPLWVýRQýDýFDVHýE\ýFDVHýEDVLVñýWKHýIOH[LELOLW\ýH[LVWVýWR

DGGUHVVýVSHFLILFýGDWDýDYDLODELOLW\ýFDOFXODWLRQýSURFHGXUHVýRQýDýFDVHýE\ýFDVHýEDVLVñýLIýQHFHVVDU\ïýý

,QýJHQHUDOñýWKHýDPRXQWýRIýWLPHýWKDWýPRQLWRULQJýGDWDýDUHýDYDLODEOHýLQFOXGHVýDOOýSHULRGV

ZKHQýWKHýSURFHVVýLVýRSHUDWLQJýDQGýYDOLGýPRQLWRULQJýGDWDýDUHýEHLQJýUHFRUGHGïýý'DWDýDYDLODELOLW\ýLV

FDOFXODWHGýEDVHGýRQýWKHýWRWDOýSURFHVVýRSHUDWLQJýWLPHýDQGýWKHýDPRXQWýRIýWLPHýWKDWýPRQLWRULQJýGDWD



ëé

DUHýDYDLODEOHïýý,IýWKHýSURFHVVýLVýRSHUDWLQJýWKHQýPRQLWRULQJýGDWDýVKRXOGýEHýUHFRUGHGïýý(YHQýWKRXJK

H[FXUVLRQVýRUýH[FHHGDQFHVýGXULQJýVWDUWXSñýVKXWGRZQñýRUýPDOIXQFWLRQVýRIýWKHýSURFHVVýPD\ýQRWýEH

YLRODWLRQVýRIýWKHýHPLVVLRQýOLPLWñýWKHýPRQLWRULQJýV\VWHPýVKRXOGýEHýRSHUDWLQJýDQGýUHFRUGLQJýGXULQJ

WKHVHýSHULRGVýRIýSURFHVVýRSHUDWLRQýMXVWýDVýGXULQJý¦QRUPDO§ýSURFHVVýRSHUDWLRQñýDQGýH[FXUVLRQV

PXVWýEHýUHSRUWHGïýý¦3URFHVVýRSHUDWLQJýWLPH§ýVKRXOGýQRWýLQFOXGHýVWDUWXSýRUýVKXWGRZQýRIýWKHýFRQWURO

GHYLFHýõSULRUýWRýRUýDIWHUýWKHýSURFHVVýKDVýEHHQýVWDUWHGýRUýVKXWýGRZQôýýEXWýZRXOGýLQFOXGH

PDOIXQFWLRQýSHULRGVýRIýWKHýFRQWUROýGHYLFHýZKLOHýWKHýSURFHVVýLVýRSHUDWLQJïýý7KHýPRQLWRULQJýV\VWHP

VKRXOGýVWLOOýEHýRSHUDWLQJýGXULQJýFRQWUROýGHYLFHýPDOIXQFWLRQVïýýõ6RPHýIDFLOLWLHVýPRQLWRUýWKHLU

FRQWUROýGHYLFHVýDURXQGýWKHýFORFNñýEXWýWKHýSURFHVVýDFWXDOO\ýRSHUDWHVýRQO\ýDýIHZýKRXUVýRIýWKHýGD\âýLQ

WKLVýLQVWDQFHñýRQO\ýWKRVHýKRXUVýZKHQýWKHýSURFHVVýLVýRSHUDWLQJýDQGýYDOLGýPRQLWRULQJýGDWDýDUH

FROOHFWHGýZRXOGýEHýLQFOXGHGýLQýGHWHUPLQLQJýWKHýDPRXQWýRIýWLPHýWKDWýPRQLWRULQJýGDWDýDUH

DYDLODEOHïôýý7KHýWLPHýGXULQJýZKLFKýPRQLWRULQJýV\VWHPýPDOIXQFWLRQVýRFFXUñýRUýWKHýPRQLWRULQJ

V\VWHPýLVýRXWýRIýVHUYLFHýDQGýQRýGDWDýDUHýUHFRUGHGñýLVýQRWýLQFOXGHGýLQýGHWHUPLQLQJýWKHýSHULRGýRI

WLPHýIRUýZKLFKýPRQLWRULQJýGDWDýDUHýDYDLODEOHï

çïæýý&RPPHQWãýý,QýDOOýGLVFXVVLRQVýRIý4$î4&ýSURFHGXUHVýDQGýDOOýH[DPSOHVýDQG

LOOXVWUDWLRQVñýWKHýFXUUHQWýODQJXDJHýVSHFLILHVýIROORZLQJýPDQXIDFWXUHU©VýVSHFLILFDWLRQVïýý7KLVýQHHGV

WRýEHýUHSODFHGýZLWKýDýUHTXLUHPHQWýWRý¦FDOLEUDWHñýPDLQWDLQñýDQGýRSHUDWHýXVLQJýSURFHGXUHVýWKDWýWDNH

LQWRýDFFRXQWýPDQXIDFWXUHU©VýVSHFLILFDWLRQVï§ýý0DQXIDFWXUHU©VýSURFHGXUHVýDUHýQRWýDOZD\VýDYDLODEOHïý

,QýVRPHýFDVHVýWKH\ýFDQ©WýEHýIROORZHGýIRUýVDIHW\ýUHDVRQVïýý7KH\ýPD\ýEHýRYHUO\ýFRQVHUYDWLYHýRU

UHTXLUHýUHJXODUýSUHYHQWLYHýUHSODFHPHQWýRIýSDUWVýõXQQHFHVVDU\ýZKHUHýLQVWUXPHQWDWLRQýH[SHUWLVHýLV

DYDLODEOHôïýý7KLVýUHTXLUHPHQWýPD\ýDOVRýSUHYHQWýWKHýXVHýRIýDGGLWLRQDOýRUýPRUHýIUHTXHQWý4$î4&

SURFHGXUHVýDQGýDGMXVWPHQWýRIýWKHý4$î4&ýSURFHGXUHVýEDVHGýRQýWKHýFRUUHFWLYHýDFWLRQýUHTXLUHPHQWV

RIýWKHýUXOHïýý7KXVñýDýVRXUFHýZKLFKýFKDQJHVýLWVýSURFHGXUHVýDVýDýUHVXOWýRIýFRUUHFWLYHýDFWLRQýPD\ýEHýLQ

YLRODWLRQýRIýWKHýUHTXLUHPHQWýWRýIROORZýPDQXIDFWXUHU©VýVSHFLILFDWLRQVýDQGýXQDEOHýWRýFHUWLI\

FRPSOLDQFHýXQGHUý7LWOHý9ïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïýý7KHýLQWHQWLRQýZDVýWRýEDVHý4$î4&ýRQ

PDQXIDFWXUHU©VýLQVWUXFWLRQVýDQGýWRýVSHFLI\ýWKHýNH\ý4$î4&ýFKHFNVýDQGýDFFHSWDQFHýFULWHULDýLQýWKH

H[DPSOHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOVïýý7KHýODQJXDJHýLQýWKHýLOOXVWUDWLRQVýKDVýEHHQýFKDQJHGýSHU

WKHýFRPPHQWHU©VýVXJJHVWLRQï



ëè

çïåýý&RPPHQWãýý,QýPRVWýRIýWKHýH[DPSOHVýDQGýLOOXVWUDWLRQVñýZKHUHýGLJLWDOýGDWDýV\VWHPVýDUH

PHQWLRQHGýLWýLVýJHQHUDOO\ýLPSOLHGýWKDWýVXFKýV\VWHPVýDUHýFRQWLQXRXVO\ýUHFRUGLQJýWKHýPHDVXUHG

SDUDPHWHUïýý7KHýZRUGLQJýLQýWKHVHýFDVHVýVKRXOGýEHýUHYLVHGýWRýFODULI\ýWKDWýZKLOHýWKHýVHQVRUýVLJQDOýLV

FRQWLQXRXVO\ýVHQWýWRýWKHýGDWDýV\VWHPñýWKHýVLJQDOýOHYHOýLVýPHDVXUHGýOHVVýRIWHQýõHïJïñýDWýOHDVWýRQFHýSHU

PLQXWHôýDQGýWKHýGDWDýDUHýUHFRUGHGýRQýVRPHýOHVVýIUHTXHQWýEDVLVýõHïJïñýRQFHýSHUýKRXUôïýý'LJLWDO

V\VWHPVýGRýQRWýPDNHýDQGýPDLQWDLQýUHFRUGVýRIýHYHU\ýPHDVXUHPHQWýPDGHýE\ýDýVHQVRUïýý$ýW\SLFDO

UHFRUGýUHWHQWLRQýLVýKRXUO\ýDYHUDJHVïý>ë@

5HVSRQVHãýý:KHUHýQHHGHGñýWKHýH[DPSOHVýKDYHýEHHQýUHZRUGHGýWRýFODULI\ýWKHýGDWD

PRQLWRULQJñýUHFRUGLQJñýDQGýDYHUDJLQJýIUHTXHQFLHVï

çïäýý&RPPHQWãýý,QýH[DPSOHý$ïìEñýDQý2ëýGDWDýDYDLODELOLW\ýLVýJLYHQñýEXWýDQý2ëýDQDO\]HUýLV

QRWýPHQWLRQHGýHOVHZKHUHýLQýWKHýH[DPSOHïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý2ëýGDWDýDYDLODELOLW\ýZDVýUHPRYHGýIURPýH[DPSOHý$ïìEï

çïìíýý&RPPHQWãýý2QHýVSHFLILFýH[DPSOHýWKDWýDSSHDUVýWRýEHýPLVVLQJýLVýDý&$0ýDSSURDFKýIRU

92&ýFDSWXUHýV\VWHPVñýLQFOXGLQJýWRWDOýHQFORVXUHVýDQGýSDUWLDOýHQFORVXUHVïý>è@

5HVSRQVHãýý$JUHHGïýý7KHý(3$ýLVýFXUUHQWO\ýJDWKHULQJýLQIRUPDWLRQýDQGýKRSHVýWRýSUHSDUHýDQ

H[DPSOHý&$0ýDSSURDFKýIRUý92&ýFDSWXUHýV\VWHPVïýý$Q\ýLQIRUPDWLRQýWKHýFRPPHQWHUýLVýDEOHýWR

SURYLGHýLVýZHOFRPHï

çïììýý&RPPHQWãýý7KHýLQFRPSOHWHýH[DPSOHý$ïèýLVýRIýFRQFHUQýWRý$$0$ïýý7KLVýVLQJOH

RXWOLQHGýH[DPSOHýIRUýFDUERQýDGVRUSWLRQýZRXOGýOHDGýPRVWýDQ\RQHýWRýLWVýNH\ýPRQLWRULQJ

UHTXLUHPHQWãýýFRQWLQXRXVO\ýPRQLWRUýLQOHWýDQGýRXWOHWý92&ýFRQFHQWUDWLRQïýý7KHý$$0$ýLV

FRQWLQXLQJýWRýZRUNýRQýDýUHDVRQDEOHýDOWHUQDWLYHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýIRUýDXWRPRWLYHýSDLQWLQJ

RSHUDWLRQVïýý7KLVýVLQJOHýH[DPSOHýLQýWKHýGRFXPHQWýLVýEDVHGýRQýDOWHUQDWLQJýFDUERQýFDQLVWHUVñýZKLFK

LVýHDUO\ýDGVRUEHUýWHFKQRORJ\ïýý0RUHýVRSKLVWLFDWHGýDGVRUEHUýV\VWHPVñýLQYROYLQJýUHYROYLQJýZKHHOV

LQFRUSRUDWLQJýLPSUHJQDWHGýVXUIDFHVýZLWKýFDUERQýDQGýRWKHUýPHGLXPñýDUHýPRUHýWKHýQRUPýWRGD\ïý

1HZHUýV\VWHPVýUHTXLUHýQHZHUýDSSURDFKHVýIRUýPRQLWRULQJïý>æ@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýWKDWýH[DPSOHVýXVLQJýRWKHUýPRQLWRULQJýDSSURDFKHVýõHïJïñýEUHDN

WKURXJKýWKUHVKROGýPRQLWRUVñýPRQLWRULQJýRIýSURFHVVýDQGýUHJHQHUDWLRQýF\FOHýSDUDPHWHUVôýVKRXOGýEH

SURYLGHGýDQGýLVýDFWLYHO\ýVHHNLQJýLQIRUPDWLRQýIRUýFDVHýVWXGLHVïýý$WýWKLVýWLPHñý(3$ýKDVýUHFHLYHG

GDWDýRQO\ýIURPýWKHýIDFLOLW\ýZKRVHýDSSURDFKýLVýRXWOLQHGýLQýH[DPSOHý$ïèïýý7KHý(3$ýZRXOG

DSSUHFLDWHýDQ\ýGDWDý$$0$ýFDQýSURYLGHï



ëç

çïìëýý&RPPHQWãýý,QýH[DPSOHý&$0ýSODQý$ïìñý¦SHULRGLFýLQVSHFWLRQýDQGýWXQLQJýRIýEXUQHU§ýLV

OLVWHGýDVýWKHýPHDVXUHPHQWýDSSURDFKïýý7KHýWHUPýSHULRGLFýLVýWRRýYDJXHýIRUýDýSHUPLWýWHUPýGHVFULELQJ

WKHýUHTXLUHGýPRQLWRULQJýIUHTXHQF\ïýý3HUPLWýWHUPVýQHHGýFRQFUHWHýUHTXLUHPHQWVýWKDWýDUH

HQIRUFHDEOHïýý5HSODFHý¦SHULRGLF§ýZLWKýDýVSHFLILHGýIUHTXHQF\ïý>å@

5HVSRQVHãýý5HTXLUHPHQWVýIRUýDQQXDOýLQVSHFWLRQýDQGýPDLQWHQDQFHýRIýWKHýEXUQHUýDQGýGDLO\

YLVXDOýLQVSHFWLRQýRIýWKHýEXUQHUýIODPHýSDWWHUQýKDYHýEHHQýLQFRUSRUDWHGýLQWRýH[DPSOHý$ïìDïý

çïìêýý&RPPHQWãýý7KHýPDMRULW\ýRIýWKHý&$0ýSODQVýFRQWDLQýLQIRUPDWLRQýUHJDUGLQJýDý4,3ïý

7KHýUHTXLUHPHQWýWRýLQFOXGHý4,3ýWKUHVKROGVýLQýWKHýSHUPLWýLVýOHIWýWRýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ïýý7KH

(3$ýVKRXOGýFODULI\ýWKDWý4,3ýWKUHVKROGVýEHýVXEPLWWHGýXSRQýUHTXHVWýE\ýWKHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ñ

QRWýZLWKýWKHýLQLWLDOý&$0ýVXEPLWWDOïý>å@

5HVSRQVHãýý7KHýFRPPHQWHUýLVýFRUUHFWâýDý4,3ýWKUHVKROGýGRHVýQRWýQHHGýWRýEHýVXEPLWWHGýZLWK

WKHýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOïýý7KHýSHUPLWWLQJýDXWKRULW\ýPD\ýFKRRVHýZKHWKHUýRUýQRWýWRýKDYH

WKHýVRXUFHýSURSRVHýDý4,3ýWKUHVKROGýLQýWKHLUýPRQLWRULQJýDSSURDFKýVXEPLWWDOïýý$OWKRXJKýWKHý4,3

WKUHVKROGVýZHUHýUHWDLQHGýLQýVRPHýRIýWKHýH[DPSOHVñýDýQRWHýZDVýDGGHGýWRý$SSHQGL[ý$ýWRýLQGLFDWH

WKDWý4,3ýWKUHVKROGVýDUHýQRWýUHTXLUHGýZLWKýWKHýVXEPLWWDOï

çïìéýý([DPSOHýìDã

&RPPHQWãýý7KHýSURSHUýLQVWDOODWLRQýDQGýSODFHPHQWýRIýWKHýWKHUPRFRXSOHVýDUHýFULWLFDOýWRýWKH

DFFXUDWHýLQGLFDWLRQýRIýFKDPEHUýWHPSHUDWXUHïýý7KHýFRPPHQWHUýJDYHýIDFWRUVýDIIHFWLQJýWKHýFKDPEHU

WHPSHUDWXUHýUHDGLQJýDQGýUHFRPPHQGHGýLQVSHFWLRQñýSUHYHQWLYHýPDLQWHQDQFHñýDQGýEXUQHU

PDLQWHQDQFHýUHTXLUHPHQWVïý>ìí@

5HVSRQVHãýý$ýZRUNýSUDFWLFHýLQGLFDWRUýIRUýDQýDQQXDOýLQVSHFWLRQýDQGýPDLQWHQDQFHýRIýWKH

EXUQHUýZDVýLQFRUSRUDWHGýLQWRýH[DPSOHý$ïìDïýý,QýDGGLWLRQñýDýGDLO\ýYLVXDOýLQVSHFWLRQýRIýWKHýEXUQHU

IODPHýSDWWHUQýZDVýDGGHGýWRýFRQILUPýWKHýSUHVHQFHýRIýDýEOXHýIODPHýõUDWKHUýWKDQýDQýRUDQJHð\HOORZ

IODPHôýGXULQJýWKLVýGDLO\ýLQVSHFWLRQïý

çïìèýý&RPPHQWãýý7KLVýFRPPHQWHUýVXEPLWWHGýDýSDUDPHWULFý12[ýHPLVVLRQVýPRQLWRULQJ

SURWRFROýGHYHORSHGýIRUýRLOðýDQGýJDVðILUHGýWXUELQHVïýý,WýLQFRUSRUDWHVýDýFRQFHSWýWKHýFRPPHQWHUýUHIHUV

WRýDVý¦VHTXHQWLDOýSDUDPHWULFýUHILQHPHQWï§ý>ìì@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýZLOOýUHYLHZýWKLVýSURWRFROýDQGýFRQVLGHUýLWýIRUýLQFOXVLRQýLQýWKHýQH[W

GUDIWýRIýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWï



ëæ

æïíýý$33(1',;ý%ýðý,//8675$7,216

æïìýý&RPPHQWãýý,QýLOOXVWUDWLRQVýìçDñýEñýDQGýFñýXQGHUýëïçñý¦RXWOHWý92&ýFRQFHQWUDWLRQ§

VKRXOGýEHýFKDQJHGýWRý¦RXWOHWý92&ýFRQFHQWUDWLRQýRUýGHVWUXFWLRQýHIILFLHQF\ñ§ýVLQFHýLQýPDQ\ýFDVHV

WKHýUHTXLUHPHQWýLVýWRýDFKLHYHýDýSDUWLFXODUýýSHUFHQWýGHVWUXFWLRQñýUDWKHUýWKDQýWRýDFKLHYHýOHVVýWKDQýD

SDUWLFXODUýRXWOHWýFRQFHQWUDWLRQïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïýý7KHýDSSURSULDWHýFKDQJHVýKDYHýEHHQ

PDGHï

æïëýý&RPPHQWãýý,QýLOOXVWUDWLRQýìäñýLWýVKRXOGýEHýFODULILHGýWKDWýLWýLVýWKHýSUHVHQFHýRIýHLWKHUýD

IODUHýIODPHýRUýSLORWýIODPHýWKDWýLVýEHLQJýPRQLWRUHGïýý$VýZULWWHQýLWýDSSHDUVýWKDWýPRQLWRULQJýRIýWKH

IODUHýIODPHñýUDWKHUýWKDQýWKHýSLORW©VñýLVýUHTXLUHGïýý>6XJJHVWHGýDOWHUQDWHýODQJXDJHýZDVýLQFOXGHGýLQýDQ

DOWHUQDWHýIODUHýLOOXVWUDWLRQýVXEPLWWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUï@ýý8QGHUýLWHPýëïçñýZHýUHFRPPHQG

GHOHWLQJýWKHýUHTXLUHPHQWýIRUýDýYLVLEOHýHPLVVLRQVýREVHUYDWLRQýGXULQJýWKHýHPLVVLRQVýWHVWñýEHFDXVH

VXFKýDýUHDGLQJýLVýQRWýQHHGHGýWRýVHWýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHïýý8QGHUýêïìñýLWýLVýVWDWHGýWKDWýIRUýODUJH

HPLVVLRQýXQLWVñýIRXUýGDWDýSRLQWVýHDFKýKRXUýLVýUHTXLUHGïýý,WýQHHGVýWRýEHýFODULILHGýKRZýWKLVýZRXOGýEH

GRQHýIRUýDýYLVLEOHýHPLVVLRQVýUHTXLUHPHQWñýRUýWKDWýWKHýIRXUýGDWDýSRLQWVýSHUýKRXUýUHTXLUHPHQW

DSSOLHVýRQO\ýWRýWKHýSLORWýIODPHýPRQLWRUïýý,IýWKHýIRXUýGDWDýSRLQWVýSHUýKRXUýUHTXLUHPHQWýDSSOLHVýWR

IODUHýYLVLEOHýHPLVVLRQVñýWKHýLOOXVWUDWLRQýLVýQRWýDSSOLFDEOHýWRýODUJHýXQLWVïý>ë@

7KHýFRPPHQWHUýVXEPLWWHGýDQýLOOXVWUDWLRQýIRUýIODUHVýZKHUHýWKHýSUHVHQFHýRIýWKHýIODPHýLV

PRQLWRUHGýE\ýWUDGLWLRQDOýPHWKRGVýDQGýYLVLEOHýHPLVVLRQVýDUHýPRQLWRUHGýXVLQJýDýYLGHRýFDPHUDïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïý7KHýSDUDPHWHUýPRQLWRUHGýLVýWKH

SUHVHQFHýRIýDýSLORWýIODPHñýQRWýWKHýIODUHýIODPHïýý7KHýUHTXLUHPHQWýIRUýDýYLVLEOHýHPLVVLRQV

REVHUYDWLRQýGXULQJýWKHýHPLVVLRQVýWHVWýLVýQRWýQHHGHGýWRýVHWýWKHýLQGLFDWRUýUDQJHïýý7KHýIRXUýGDWD

SRLQWVýSHUýKRXUýUHTXLUHPHQWýDSSOLHVýWRýWKHýSLORWýIODPHýPRQLWRULQJïýý+RZHYHUñýEHFDXVHý(3$ýKDV

LQGLFDWHGýWKDWýWKHýPRQLWRULQJýUHTXLUHGýE\ýçíïìåýõSUHVHQFHýRIýSLORWýIODPHôýLVýSUHVXPSWLYHO\

DFFHSWDEOHýIRUýIODUHVýPHHWLQJýWKHýUHTXLUHPHQWVýRIýçíïìåñý(3$ýKDVýGHFLGHGýWRýUHPRYHýWKH

LOOXVWUDWLRQVýIRUýIODUHVýIURPýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýWRýDYRLGýFRQIXVLRQýõVHHýFRPPHQWý1Rïýæïêôï

7KHýH[DPSOHýLOOXVWUDWLRQýVXEPLWWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUýLVýDýJRRGýLOOXVWUDWLRQýRIýD

PRQLWRULQJýDSSURDFKâýKRZHYHUñýDVýQRWHGýDERYHñý(3$ýKDVýGHFLGHGýWRýUHPRYHýIODUHýLOOXVWUDWLRQV

IURPýWKHýGRFXPHQWïýý7KHUHIRUHñýWKLVýQHZýLOOXVWUDWLRQýZDVýQRWýLQFOXGHGýLQýWKHýUHYLVHGýGRFXPHQWï



ëå

æïêýý&RPPHQWãýý7KHýH[DPSOHýRQýSDJHý%ïæðëýLVýPRUHýULJRURXVýWKDQý�ýçíïìåñýZKLFKýLV

SUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHïýý6HFWLRQýçíïìåýGRHVýQRWýLQFOXGHýDýVSHFLILHGýIUHTXHQF\ýIRUýGHWHUPLQLQJ

YLVLEOHýHPLVVLRQVïýý7KHýH[DPSOHýVSHFLILHVýGDLO\ýYLVLEOHýHPLVVLRQVýFKHFNVïýý6HWWLQJýWKHýSUHFHGHQW

IRUýFDVHðE\ðFDVHý&$0ýWRýEHýPRUHýVWULQJHQWýWKDQýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHýZLOOýUHVXOWýLQ

LQFRQVLVWHQFLHVýLQýWKHýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýUXOHïýý&$0ýSODQVýIRUýIODUHVýVKRXOGýEHýEDVHGýRQ

�ýçíïìåïý>å@

5HVSRQVHãýý7KHýLOOXVWUDWLRQVýLQý$SSHQGL[ý%ýDUHýLQWHQGHGýDVýH[DPSOHVýRIýPHWKRGVýWKDW

PLJKWýEHýXVHGýWRýVDWLVI\ý3DUWýçéïýý,GHQWLI\LQJýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHýPRQLWRULQJýIRUýDý36(8ýLVý

QRWýLQWHQGHGýWRýHVWDEOLVKýOLPLWDWLRQVýRQýWKHýRZQHUýRUýRSHUDWRU©VýULJKWýWRýSURSRVHýDýGLIIHUHQW

DSSURDFKýWKDWýVDWLVILHVý3DUWýçéýUHTXLUHPHQWVïýý,GHQWLI\LQJýPRQLWRULQJýDVýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOH

LVýLQWHQGHGýWRýHOLPLQDWHýýWKHýUHTXLUHPHQWýIRUýDýIDFLOLW\ýWRýMXVWLI\ýWKHýXVHýRIýWKHýSUHVXPSWLYHO\

DFFHSWDEOHýPRQLWRULQJýõH[FHSWýWRýVKRZýLWýDSSOLHVýWRýWKHýVSHFLILFýFDVHôïýý7KHýRZQHUîRSHUDWRUýPD\

KDYHýDýUHDVRQýIRUýQRWýFKRRVLQJýWRýXVHýRUýIRUýH[FHHGLQJýWKHýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHýPRQLWRULQJ

õLïHïñýWRýDFKLHYHýDýKLJKHUýOHYHOýRIýFRQILGHQFHýZLWKýUHVSHFWýWRýPDLQWDLQLQJýFRPSOLDQFHôïýý

)XUWKHUPRUHñýLGHQWLI\LQJýPRQLWRULQJýDVýSUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHýGRHVýQRWýSURKLELWýDýSHUPLWWLQJ

DXWKRULW\ýIURPýUHTXLULQJýDGGLWLRQDOýRUýPRUHýVWULQJHQWýPRQLWRULQJïýý3UHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOH

PRQLWRULQJýLVýQRWýSUHVFULSWLYHïýý,QFOXGLQJýH[DPSOHVýRIýPRQLWRULQJýWKDWýH[FHHGýSUHVXPSWLYHO\

DFFHSWDEOHýLVýQRWýLQFRQVLVWHQWýZLWKýWKHýLQWHQWýRIý$SSHQGL[ý%ýWRýSURYLGHýLQIRUPDWLRQýRQýGLIIHUHQW

PRQLWRULQJýDSSURDFKHVýIRUýFRQVLGHUDWLRQïýý1RQHWKHOHVVñýWRýDYRLGýFRQIXVLRQñýý(3$ýKDVýUHPRYHG

WKHýIODUHýLOOXVWUDWLRQVýIURPý$SSHQGL[ý%ñýDVýVXJJHVWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUïýýý

æïéýý&RPPHQWãýý2YHUýWKHýSDVWýìèý\HDUVñýWKHý(3$ýKDVýFRPHýWRýDFFHSWýWKDWýPDWHULDOV

FRPEXVWHGýLQýWKHýIODPHý]RQHýRIýODUJHýERLOHUVýDQGýSURFHVVýKHDWHUVýDQGîRUýZKLFKýDUHýLQWURGXFHGýDV

RUýZLWKýWKHýSULPDU\ýIXHOýIRUýWKHýGHYLFHýZLOOýEHýFRPEXVWHGýDGHTXDWHO\ýWRýPHHWýWKHýGHVWUXFWLRQ

UHTXLUHPHQWVýLQýWKHýDLUýUXOHVïýý7KXVñýDOOýWKHýQHZHUýUXOHVñýLQFOXGLQJý0$&7ýUXOHVýZKLFKýDUH

SUHVXPSWLYHO\ýDFFHSWDEOHýXQGHUý&$0ñýH[HPSWýIURPýPRQLWRULQJýDQGýSHUIRUPDQFHýWHVW

UHTXLUHPHQWVýERLOHUVýDQGýSURFHVVýKHDWHUVýRYHUýééý0:ýZKHUHýWKHýUHJXODWHGýPDWHULDOýLVýLQWURGXFHG

LQWRýWKHýIODPHý]RQHñýDQGýERLOHUVýDQGýSURFHVVýKHDWHUVýLQWRýZKLFKýWKHýUHJXODWHGýPDWHULDOýLV

LQWURGXFHGýDVýRUýZLWKýWKHýSULPDU\ýIXHOïýý6RPHýROGHUýUXOHVýZKHUHýWKLVýXQGHUVWDQGLQJýZDV

LQFRUSRUDWHGýLQFOXGHýDýUHTXLUHPHQWýWRýUHFRUGýSHULRGVýRIýRSHUDWLRQýRIýWKHýFRPEXVWLRQýGHYLFHñýEXW

HYHQýWKLVýPRQLWRULQJýUHTXLUHPHQWýKDVýEHHQýGURSSHGýLQýQHZHUýUXOHVñýEHFDXVHýRIýWKHýXQGHUVWDQGLQJ



ëä

WKDWýLQWURGXFWLRQýRIýIXHOýLQWRýDýGHYLFHýWKDWýLVýQRWýRSHUDWLQJýLVýXQVDIHýDQGýGRHVýQRWýKDSSHQïýý:H

EHOLHYHý&$0ýVKRXOGýIRFXVýRQýDVVXULQJýWKDWýWKHýUHJXODWHGýVWUHDPýLVñýLQýIDFWñýLQWURGXFHGýLQWRýWKH

IODPHý]RQHýRUýDVýRUýZLWKýWKHýSULPDU\ýIXHOïý>ë@

7KHýFRPPHQWHUýLQFOXGHGýDQýH[DPSOHýLOOXVWUDWLRQýIRUýDýSURFHVVýKHDWHUýRUýERLOHUýXVHGýIRU

92&ýFRQWUROïý>ë@

5HVSRQVHãýý7KHýH[DPSOHýLOOXVWUDWLRQýVXEPLWWHGýE\ýWKHýFRPPHQWHUýZLOOýEHýLQFOXGHGýLQýD

SDFNDJHýRIýQHZýLOOXVWUDWLRQVýDQGýH[DPSOHý&$0ýVXEPLWWDOVýWRýEHýSRVWHGýRQýWKHý(3$©Vý771ýIRU

SXEOLFýUHYLHZýDQGýFRPPHQWïýý7KHý(3$ýZLOOýDGGUHVVýFRPPHQWVýUHFHLYHGýRQýWKLVýSDFNDJHýDQG

XSGDWHýWKHýJXLGDQFHýGRFXPHQWýWRýLQFOXGHýWKHýQHZýLQIRUPDWLRQñýDVýDSSURSULDWHï

æïèýý&RPPHQWãýý7KHý&$0ýLOOXVWUDWLRQýRQýSDJHý%ïìðêýVSHFLILHVýWKDWý50ëëýDQGý50äýFDQ

EHýXVHGýWRýPHDVXUHýYLVLEOHýHPLVVLRQVïýý+RZHYHUñýDýUHDGLQJýRIýíýSHUFHQWýRSDFLW\ýGRHVQ©WýPHDQ

WKHUHýDUHýQRýYLVLEOHýHPLVVLRQVïýý:HýUHFRPPHQGý(3$ýFODULI\ýZKHWKHUýWKLVýH[DPSOHýDSSOLHVýWRýWKH

UHTXLUHPHQWýWRýKDYHýQRýYLVLEOHýHPLVVLRQVýRUýíýSHUFHQWýRSDFLW\ïý>å@

5HVSRQVHãýý7KHý&$0ýLOOXVWUDWLRQýZDVýUHYLVHGýWRýFODULI\ýWKDWýWKHýLOOXVWUDWLRQýDSSOLHVýWRýWKH

XVHýRIýHLWKHUý50ýäýWRýPHDVXUHýRSDFLW\ýRIýHPLVVLRQVýRUý50ëëðOLNHýREVHUYDWLRQýWHFKQLTXHVýWR

PHDVXUHýWKHýSUHVHQFHýõRUýDEVHQFHôýRIýYLVLEOHýHPLVVLRQVïýý,Qý6HFWLRQýëïìýRIýWKHýLOOXVWUDWLRQñýRSDFLW\

RIýHPLVVLRQVýVKRXOGýEHýOLVWHGýDVýDQýLQGLFDWRUýWRýEHýPRQLWRUHGýDVýDQýRSWLRQýWRýYLVLEOHýHPLVVLRQV

PHDVXUHPHQWVï

æïçýý&RPPHQWãýý7KHý&$0ýLOOXVWUDWLRQýRQý%ïæðëýUHTXLUHVýDý¦WUDLQHGýREVHUYHUýXVLQJ

50ëëï§ýý7KLVýLPSOLHVýWKDWýWKHýREVHUYHUýQHHGVýVRPHýVRUWýRIýFHUWLILFDWLRQýWRýEHýDEOHýWRýSHUIRUP

WKHVHýUHDGLQJVïýý50ëëýLVýQRWýDýWHVWýPHWKRGýWKDWýUHTXLUHVýFHUWLILFDWLRQïýý5HSODFHý¦WUDLQHGýREVHUYHU§

ZLWKý¦REVHUYHUýIDPLOLDUýZLWKý50ëëï§ý>å@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýZLWKýWKLVýFRPPHQWHUïýý$SSURSULDWHýFKDQJHVýZHUHýPDGHýWRýWKH

LOOXVWUDWLRQï

æïæýý&RPPHQWãýý,OOXVWUDWLRQýììDïýý7KHýPRQLWRULQJýRIýWKHýWHPSHUDWXUHýSURYLGHVýHYLGHQFH

WKDWýWKHýWHPSHUDWXUHýFRQGLWLRQVýDUHýPHWýIRUýFRQYHUVLRQýRIý&2ýWRý&2ëñýEXWýLWýLVýQRWýDQýLQGLFDWLRQýRI

ZKHWKHUý&2ýLVýJHQHUDWHGýE\ýWKHýEXUQHUýV\VWHPýLWVHOIñýSDUWLFXODUO\ýZKHQýRSHUDWLRQýLVý127ýLQýVHOIð

VXVWDLQLQJýPRGHïýý&2ýJHQHUDWLRQýPD\ýRFFXUýLQýWKHýR[LGL]HUýZKHQýõìôýSDUWLDOýFRPEXVWLRQýRFFXUV

GXULQJýVHOIðVXVWDLQHGýRSHUDWLRQýWKDWýUHVXOWVýLQý&2ýJHQHUDWLRQýDQGýSUHYHQWVýUHDFKLQJýWKHýWLPHýDQG



êí

WHPSHUDWXUHýQHFHVVDU\ýIRUýFRQYHUVLRQýWRý&2ëñýDQGýõëôýWKHýEXUQHUVýDUHýQRWýSURSHUO\ýWXQHGïýý7KH

FRPPHQWHUýJDYHýJXLGHOLQHVýIRUýEXUQHUýV\VWHPýRSHUDWLRQïý>ìí@

5HVSRQVHãýý7KHý(3$ýDJUHHVýWKDWýRSHUDWLRQýRIýWKHýEXUQHUýV\VWHPýLVýLPSRUWDQWýWRýWKH

RSHUDWLRQýRIýWKHýLQFLQHUDWRUïýý7KHý(3$ýKDVýLQFOXGHGýDQýDQQXDOýLQVSHFWLRQýRIýWKHýEXUQHUïýý:KLOH

DX[LOLDU\ýIXHOýLVýEHLQJýVXSSOLHGýWRýWKHýEXUQHUýWRýPDLQWDLQýWKHýPLQLPXPýWHPSHUDWXUHýõLïHïñýQRWýVHOIð

VXVWDLQLQJýPRGHôñýJHQHUDWLRQýRIý&2ýE\ýWKHýEXUQHUýLVýDýFRQFHUQïýý7KHý(3$ýKDVýLQFRUSRUDWHGýDQ

DQQXDOýLQVSHFWLRQýRIýWKHýEXUQHUýV\VWHPýWRýHQVXUHýSURSHUýRSHUDWLRQýDQGýWRýPLQLPL]HýWKHýJHQHUDWLRQ

RIý&2ï

'XULQJýVHOIðVXVWDLQLQJýPRGHñýWKHýFRQFHQWUDWLRQýRIý&2ýLQýWKHýYHQWýJDVýVWUHDPýLVýVXIILFLHQW

WRýPDLQWDLQýWKHýVHWýSRLQWýWHPSHUDWXUHýRIýWKHýEXUQHUñýDQGýQRýDX[LOLDU\ýIXHOýWRýWKHýLQFLQHUDWRUýLV

UHTXLUHGýWRýPDLQWDLQýWKHýPLQLPXPýWHPSHUDWXUHïýý,WýLVýQRWýFOHDUýZKDWýWKHýFRPPHQWHUýPHDQVýE\

¦SDUWLDOýFRPEXVWLRQ§ýLQýWKHýFRPPHQWïýý7KHýSROOXWDQWýRIýLQWHUHVWýIRUýLOOXVWUDWLRQýììDýLVý&2ýõQRW

92&ñýZKLFKýZRXOGýFRPEXVWýWRý&2ýDQGýWKHQýWRý&2ëôïýý,WýLVýQRWýFOHDUýZKHUHýWKHý¦JHQHUDWLRQ§ýRI

&2ýZRXOGýEHýRFFXUULQJýLIýQRýDX[LOLDU\ýIXHOýLVýXVHGýDQGý&2ýLVýWKHýSROOXWDQWïýý7KLVýZRXOGýEHýD

PRUHýDSSURSULDWHýFRQFHUQýIRUý92&ýSROOXWDQWýFRPEXVWLRQýGXULQJýVHOIðVXVWDLQHGýPRGHïýý2QH

FRQFHUQýIRUý&2ýFRPEXVWLRQýõ&2ýIURPýWKHýHPLVVLRQýJDVýVWUHDPôýWRý&2ëýGXULQJýVHOIðVXVWDLQHG

RSHUDWLRQýLVýWKDWýVXIILFLHQWýDLUýRUýR[\JHQýPD\ýQRWýEHýVXSSOLHGýWRýWKHýGHYLFHýLIýWKHýDX[LOLDU\ýDLU

IORZýUDWHýLVýUHODWHGýWRýRUýGHSHQGHQWýRQýWKHýDX[LOLDU\ýIXHOýIORZýUDWHïýý'XULQJýVHOIðVXVWDLQHGýPRGHñ

QRýDX[LOLDU\ýIXHOýLVýIHGýDQGýQRýDGGLWLRQDOýDLUýZRXOGýEHýIHGïýý,QýWKLVýLQVWDQFHñýFRPEXVWLRQýRIý&2ýLQ

WKHýHPLVVLRQýJDVýVWUHDPýPD\ýQRWýEHýFRPSOHWHýLIýVXIILFLHQWýDLUýLVýQRWýSUHVHQWï

æïåýý&RPPHQWãýý,OOXVWUDWLRQýìçDïýý$ýPHWKRGýRIýFRQILUPDWLRQýWKDWýDOOýUHJXODWHGýSURFHVV

HPLVVLRQVýDUHýGLYHUWHGýWRýWKHýR[LGL]HUýPXVWýEHýLQýSODFHïýý7KHUHýVKRXOGýEHýDýPHDQVýWRýGHWHUPLQH

WKDWýWKHýYROXPHWULFýIORZýUDWHVýDQGîRUýSUHVVXUHýGURSVýGRýQRWýFDXVHýWKHýR[LGL]HUýWRýH[FHHGýHPLVVLRQ

OLPLWVýDQGýRSHUDWLRQDOýUDQJHVýHVWDEOLVKHGýGXULQJýFRPSOLDQFHýWHVWLQJïý>ìí@

5HVSRQVHãýý7KHý&$0ýUXOHýUHTXLUHVýWKDWýDýIDFLOLW\ýKDYHýDýE\SDVVýLQGLFDWRUýLIýWKHýV\VWHP

GHVLJQýLQFRUSRUDWHVýDýFRQWUROýGHYLFHýE\SDVVïýý6LPLODUO\ñýWKHý&$0ýUXOHýUHTXLUHVýWKDWýWKH

PRQLWRULQJýVKDOOýEHýGHVLJQHGýWRý¦REWDLQýGDWDýIRUýRQHýRUýPRUHýLQGLFDWRUVýRIýHPLVVLRQýFRQWURO

SHUIRUPDQFHýIRUýWKHýFRQWUROýGHYLFHñýDQ\ýDVVRFLDWHGýFDSWXUHýV\VWHPýïýïýïâ§ýFRQVHTXHQWO\ñýDOWKRXJK

QRWýLQFOXGHGýLQýWKLVýSDUWLFXODUýLOOXVWUDWLRQñýDQýLQGLFDWRUýRIýFDSWXUHýHIILFLHQF\ýõHïJïñýKRRGýVWDWLF



êì

SUHVVXUHñýHQFORVXUHýRSHQLQJýIDFHýYHORFLW\ôýZRXOGýQHHGýWRýEHýLQFOXGHGýLQýDý&$0ýVXEPLWWDOýIRU

ZKLFKýDýFDSWXUHýV\VWHPýLVýDýSDUWýRIýWKHýDLUýSROOXWLRQýFRQWUROýV\VWHPýGHVLJQï

5HJDUGLQJýWKHýQHHGýWRýSURYLGHýPRQLWRULQJýSDUDPHWHUVýDVýDýPHDQVýRIýDVVXULQJýWKDWýWKH

YROXPHWULFýDLUýIORZýUDWHVýDQGýSUHVVXUHýGURSVýRIýWKHýV\VWHPýGRýQRWýFDXVHýWKHýHPLVVLRQýOLPLWVýRU

RSHUDWLRQDOýUDQJHVýHVWDEOLVKHGýGXULQJýFRPSOLDQFHýWHVWLQJýWRýEHýH[FHHGHGñý(3$ýDJUHHVýWKDWýWKLV

PD\ýEHýDSSURSULDWHýLQýVRPHýFDVHVïýý,QýFDVHVýZKHUHýWKHýDLUýIORZýPD\ýYDU\ýVLJQLILFDQWO\ýZLWK

RSHUDWLRQñýRUýZKHUHýWKHýXQLWýKDVýEHHQýWHVWHGýDWýIORZýUDWHVýPXFKýORZHUýWKDQýGHVLJQýFDSDFLW\ýDQG

WKHUHýLVýDýFRQFHUQýDERXWýH[FHHGLQJýWKHýHPLVVLRQýOLPLWýDWýKLJKHUýIORZýUDWHñýPRQLWRULQJýWKHVH

SDUDPHWHUVýPD\ýEHýDSSURSULDWHïýý,QýFDVHVýZKHUHýWKHýIORZýV\VWHPýLVýGHVLJQHGýWRýJHQHUDOO\ýRSHUDWH

DWýVWHDG\ýVWDWHýFRQGLWLRQVñýPRQLWRULQJýWKHVHýSDUDPHWHUVýFHUWDLQO\ýZRXOGýQRWýKXUWñýEXWýPD\ýQRWýEH

QHFHVVDU\ïýý,QýOLHXýRIýFRQWLQXRXVýPRQLWRULQJýRUýQRýPRQLWRULQJýRIýWKHVHýSDUDPHWHUVñýOHVVýIUHTXHQW

PRQLWRULQJýRIýWKHVHýSDUDPHWHUVñýHïJïñýRQFHýSHUýVKLIWñýZRXOGýEHýDQRWKHUýRSWLRQïýý,OOXVWUDWLRQýìçE

LQFOXGHVýDQýLQGLFDWRUýIRUýLQOHWýDLUýIORZýUDWHýDVýDQýLOOXVWUDWLRQýRIýDýVLWXDWLRQýZKHUHýLWýDOVRýLV

DSSURSULDWHýWRýPRQLWRUýFDSWXUHýV\VWHPýSHUIRUPDQFHýDQGýWRWDOýYROXPHWULFýDLUIORZýWKURXJKýWKH

V\VWHPï


